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Abstract 

Loans diversity and net credit derivatives is one of the important topics in 

the field of financial studies as it is related to hedging credit risks. Loans 

represent the main resource of the bank that yields its revenues, which 

represents the largest part of its uses and carries high risks for banks. The 

research was conducted on a sample of five US commercial working banks. 

Financial analysis was carried out depending on some historical data of the 

sample and then a statistical analysis was achieved on resulted data from 

financial analysis. The statistical analyses were done by (SPSS & Excel) 

programs. The main findings revealed a positive (direct) and substantial 

association between the independent variables represented by real estate 

loans, corporate loans, individual loans, and net credit derivatives. In 

addition, the association between other loans and net credit derivatives was 

found to be weak and inconsequential. The research made some 

recommendations, the most significant of which was the need to diversify the 

loans made to the commercial banks that made up the research sample by 

making international credit investments as fresh ways to protect against 

potential business environment risks and the requirement to protect against 

those risks by using financial derivatives. 
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 المستخلص
سات الدراعد تنويع القروض وصافي المشتقات الائتمانية من الموضوعات المهمة في مجال ي  

لارتباطه بالتحوط من مخاطر الائتمان، إذ تمثل القروض المورد الرئيس الذي يعتمد عليه  ؛المالية
 عن ، فضلاا الأكبر من استخداماته نها تمثل الجزءلأ الحصول على إيراداته،ل ج  أ من المصرف

ن ن خمسة موقد تم إجراء البحث على بيانات عينة مكونة م ،أنها تحمل المصارف مخاطر عالية
 مريكية للتعرف على أثر التنويع في القروضالعاملة في الولايات المتحدة الأ المصارف التجارية

ات جراء التحليل المالي وباعتماد البيانإوتم  ،تمانية لدى تلك العينةعلى صافي المشتقات الائ
ات الناتجة ي على البيانحصائومن ثم  التحليل الإ ،وفات المالية للعينةالتاريخية المأخوذة من الكش

هم الاستنتاجات أن أ (. وبينت SPSS-Excel)مالي ومن خلال البرامج الإحصائيةمن التحليل ال
ض بين المتغيرات المستقلة مجتمعة والمتمثلة بكل من القرو  اا ( ومعنوياا )طردي اا إيجابي اا هناك ارتباط

لاقة ت الائتمانية كما تبين أن عالعقارية، قروض الشركات، وقروض الأفراد وبين صافي المشتقا
الارتباط بين القروض الأخرى وبين صافي المشتقات الائتمانية كانت ضعيفة وغير معنوية، وقدم 
البحث مجموعة من المقترحات كان من أهمها ضرورة التنويع في القروض للمصارف التجارية 

وط ضد تحكخيارات جديدة لل وذلك من خلال الدخول في استثمارات ائتمانية دولية ،عينة البحث
وضرورة التحوط عبر استخدام  ،عمالن تتعرض لها ضمن بيئة الأأالمخاطر التي من الممكن 

 .المشتقات المالية ضد المخاطرة التي تتعرض لها القروض المصرفية
 

 الكلمات الرئيسة
 .تنويع القروض، صافي المشتقات الائتمانية، التحوط من المخاطر
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 المقدمة 
تحديد مسارات بنود المنهجية لمعالجة المشكلة وتحليل الفرضيات وكما  نعرض في هذه الفقرة منهجية البحث: .1

 يأتي:

التي  تالشركات من أهم النشاطاعد القروض التي تقدمها المصارف التجارية للأفراد أو ـت  . مشكلة البحث: 1.1
الإيرادات، ولكن تتوقف أهميتها على حجم المخاطر المرتبطة بها، فمن المهم لكل تقوم بها والتي تحقق 

ف في الفترات مصرف أن يحقق أعلى عائد من القروض بأدنى مستويات المخاطر، لذلك سعت المصار 
ولعل  ،ها تخفيض المخاطر الناجمة عن تقديم القروضستراتيجيات مختلفة يمكن من خلالإالسابقة إلى اتباع 

روض ومعرفة ستراتيجية تنويع القإوتتمحور مشكلة البحث في اختبار  من أحدثها استخدام المشتقات الائتمانية،
على ر ن تنويع القروض يؤثإذ إصافي المشتقات الائتمانية،  أثرها في التحوط من مخاطر الائتمان عن طريق

هم في تنمية قطاعات اقتصادية واسعة بدل من تركزها في استثمار لقطاع أو مما يس ،لائتمانتوزيع أنشطة ا
  :يةتبحث بالإجابة على التساؤلات الآاستثمار معين في البلد، حيث تتلخص مشكلة ال

 هل توجد علاقة ارتباط بين التنويع في القروض وبين صافي المشتقات الائتمانية؟  -أ

 أثر تنويع القروض على صافي المشتقات الائتمانية ؟ ما  -ب
 هل يوجد تباين في التنويع بالقروض بين المصارف في العينة؟ -ت

  :الآتيةتتجلى أهمية البحث في الاعتبارات  همية البحث:أ. 1.1
لمصرفي القطاع ا: تنبع أهمية البحث من خلال تناوله لقطاع مهم من مكونات الاقتصاد، وهو الجانب الأكاديمي -أ

مية صادية كافة،  وكذلك إبراز أهويقوم بتمويل القطاعات الاقت ،عد حلقة وصل في الاقتصاد الوطنيالذي ي  
، مريكيةلألدى عينة من المصارف التجارية استراتيجية تنويع القروض وأثرها في صافي المشتقات الائتمانية إ

خلال عرض أهم الآراء والأفكار التي تناولتها أدبيات  ، منم بشكل فاعل في البناء الاقتصاديوبذلك يساه
نها تجمع بين موضوعين، هما التنويع في القروض إهذا المفهوم ومجالات تطبيقه، إذ الموضوع بخصوص 

 إطار فكري يسهم في تعزيز ما قدمته أدبيات الموضوع، وبالتالي فهذا البحث إلىوالمشتقات الائتمانية، وصولاا 
 .ة لتعميق المعرفة العلمية لهذا المفهوممساهمة متواضع

الجانب الميداني: تتجسد الأهمية على مستوى الميدان المبحوث من خلال ما تقدمه الدراسة من استنتاجات  -ب
ومقترحات يمكن أن تسهم في تعزيز قدرات المصارف التجارية العراقية، وتوضيح الصورة وبمختلف أبعادها 

ي القروض والمشتقات الائتمانية على نطاق المصارف التجارية المسجلة في عن مضامين كل من التنويع ف
 سوق العراق للأوراق المالية.

ضلاا عن ، فالمفاهيم ذات  العلاقة بمواضيعه تقديم إطار فكري يوضح إلىيسعى البحث هداف البحث: أ. 1.1
تحديد أثر التنويع في القروض على صافي المشتقات  إلى يهدف البحث الحالي إذر ميداني، تقديم إطا
 تي:الآ فضلاا عن الائتمانية

  .ستراتيجيات التي تتبعها المصارفاتيجية تنويع القروض كأحد أهم الإستر إتوضيح أهمية  -أ
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 .التعرف على أثر تنويع القروض في صافي المشتقات الائتمانية -ب
 .تنويع القروضالتعرف على التباين بين المصارف المبحوثة في  -ت

ى الشكل إلتقديم مجموعة من المقترحات والتوصيات للمصارف العاملة في القطاع المصرفي للوصول  -ث
 على عائد بأقل مخاطر ممكنة.   أ مثل لتنويع القروض بحيث يحقق الأ

 دراسة علاقة الارتباط بين التنويع في القروض على صافي المشتقات الائتمانية. -ج

تستلزم المعالجة المنهجية لمشكلة البحث في ضوء إطارها النظري تصميم أنموذج فرضي  مخطط البحث:4.1. 
مشتقات وض على صافي ال( والذي يصور علاقة الارتباط والأثر بين التنويع في القر 1كما هو موضح في الشكل )

 ،تغير المستقلتمثل الم قروض والتيولقد اعتمد الباحثان في تصميمهما للأنموذج على التنويع في ال ،الائتمانية
 .أما المتغير التابع فتمثل بصافي المشتقات الائتمانية

مخطط الدةاسة :(1الشكل )   

 

 تبنى البحث الفرضيات الآتية:. فرضيات البحث: 1.1
العقارية،  مثلة بكل من القروضتحصائية بين المتغيرات المستقلة والمإعلاقة ارتباط معنوية وذات دلالة . توجد 1

 قروض الشركات، قروض الأفراد، والقروض الأخرى في صافي المشتقات الائتمانية لدى المصارف المبحوثة.
، القروض العقارية، قروض الشركات، قروض الأفرادلة بكل من تمثر معنوي للمتغيرات المستقلة والم. يوجد أث2

 والقروض الأخرى في صافي المشتقات الائتمانية لدى المصارف المبحوثة.
. تتباين المصارف المبحوثة في تعاملها بصافي المشتقات الائتمانية من خلال تركيزها على التنويع في القروض 3

 الممنوحة.
تمام الجانب النظري وتوضيح مواضيع إسلوب المنهج الوصفي في أ اعتمد البحث على . أساليب البحث:1.1

البحث من الجوانب المعرفية والأكاديمية، في حين استخدم المنهج التحليلي في تحليل البيانات المأخوذة 
من الكشوفات المالية للمصارف المبحوثة والتي تم الحصول عليها من سوق نيويورك للأوراق المالية 

 النتائج ومن ثم تفسير النتائج الميدانية. إلىوالوصول 
 ، إذمريكيةالعاملة في الولايات المتحدة الأ تكون مجتمع البحث المصارف التجارية . مجتمع البحث وعينته:1.1

 JP Morgan، Citibank ،Americaاختيرت عينة من بيانات خمسة مصارف والمتمثلة بكل من 

Bank ،TD Bank ،Wells Fargo Bank  وقد تم الاعتماد على 2121ولغاية  2111وللمدة من ،

 

 صافي المشتقات الائتمانية

 

 تنويع القروض

 القروض العقارية
 قروض  الشركات 

 فرادقروض الأ
 القروض الأخرى
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دة م المالي في الولايات المتحنها تشكل أهمية كبيرة بالنسبة للاقتصاد والنظا، لأالمصارف المذكورة
 فر البيانات لتلك المصارف وخلال مدة الدراسة.  افضلاا عن تو  ،مريكيةالأ

ذات الصلة بتنويع القروض والمشتقات الائتمانية في إرساء  همت الدراسات والأبحاثسأ الدةاسات السابقة: 1.1
العديد من الأفكار والمفاهيم المتصلة بهذا الموضوع، ويحاول البحث الحالي تلمس الجوانب المعرفية التي 

الحالي  البحثومن ثم المضي قدماا في صياغة أبعاد ومرتسمات مواضيع  ،كونت الأطر النظرية للموضوع
 :يأتالم لمنهجيته العلمية وذلك كما يختطه من معأع ما وبما يتوافق م

ج نموذأ( تحت عنوان قياس مدى تنويع محفظة القروض باستخدام Hammoud & Fares-2022دراسة ) 1.1.1
مصارف تجارية مسجلة في  3وتمثلت عينة الدراسة ب  ،هيرفندال( وأثره في عوائد المصرف–)هيرشمان 

قياس مدى تنويع محفظة  إلى، وقد هدفت الدراسة 2112-2112سوق العراق للأوراق المالية للفترة 
ــر التنويع ـالقروض وتأثيره على عوائد المصرف، وتوصلت الدراسة من خلال نتائج التحليل المالي لمؤشــ

 ،تباع سـياسـة تنويع منخفضـة في محفظة القروضارف عينة البحث في مصا لجميع عاماا  أن هناك توجهاا 
لدراسة وصت األعائد في المصـارف عينة البحث، و مما تتسـبب في انخفاض ملحوظ في بعض مؤشــرات ا

د لديها مؤشرات العائ بضرورة العمل على زيادة مستوى التنويع في محفظة قروض المصارف التي كانت
 .هنفس ل تحسينها والعمل على خفض مخاطرها في الوقتج  أمنخفضة من 

اطر مخستراتيجية التنويع على عائد و إ(  تحت عنوان أثر Boukhlani & Mohammadi-2021دراسة ) 1.1.1
 تجارية مدرجة في السوق  مصرفشملت عينة الدراسة خمسة  إذ، القروض في البنوك الكويتية محفظة

اختبار مدى تأثير التنويع في  إلى، حيث هدفت الدراسة 2121-2111المالي الكويتي للفترة ما بين 
 التجارية وتوصلت الدراسة مصرفالمخاطر المرتبطة بها لدى ال محفظة القروض على عائد المحفظة و

أن التنويع الجغرافي يؤثر بشكل معنوي و طردي على عائد محفظة القروض، لكنه لا يؤثر بشكل  إلى
 معنوي على مخاطر المحفظة.

( تحت عنوان المشتقات الائتمانية والمخاطر النظامية المصرفية: تعزيز Halili et al. - 2021دراسة ) 1.1.1
معرفة تأثير استخدام المشتقات الائتمانية على  المخاطر أو تقليلها، كان الهدف من هذه الدراسة هو

 -2112للفترة  اا مريكيأ اا مصرف 82المخاطر النظامية للمصارف الأمريكية للفترة، وتمثلت عينة الدراسة ب 
من  اا ن المشتقات الائتمانية تزيد لاحقأن الزيادة في حيازة المصارف م إلى، حيث أظهرت الدراسة 2118

أعلى، وأوصت الدراسة بمزيد من تقع في فئة مخاطر  ن المصارف الأكبر حجماا إالمخاطر النظامية، و 
فافية مزيد من الش إلىشراف والمراقبة من قبل المشرفين والهيئات التنظيمية المصرفية، مما يؤدي الإ

 تخاذ قرارات مستنيرة بشكل أفضل من قبل أصحاب المصلحة.اوبالتالي، يتم 
( تحت عنوان استخدام المشتقات المالية في الصناعة المصرفية: أدلة Chang et al. - 2018دراسة ) 1.1.1

أوروبية، حيث هدفت الدراسة  دولةا  31في  اا مصرف 292من الأسواق الأوروبية، وتكونت عينة الدراسة من 
معرفة محددات وتأثيرات استخدام المشتقات المالية في الصناعة المصرفية، والتي تستخدم المشتقات  إلى
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رف واستخدام اوجود علاقة إيجابية كبيرة بين ربحية المص إلىفي التداول، وتوصلت الدراسة  بشكل رئيس
استخدام المشتقات يزيد من مخاطر المصرف وقيمته، وأوصت الدراسة بضرورة استخدام ، و المشتقات المالية

اشر في وغير مب اا مباشر  اا رئيس اا همبية ومسللخدمات المالية الأور  حاسماا  المشتقات التي أصبحت جزءاا 
 الاقتصاد.

تحسين محفظة  إلى( تحت عنوان هل يؤدي التنويع Atahau, A.& Cronje, T- 2017دراسة ) 1.1.1
 119ندونيسية، وتمثلت عينة الدراسة ب تجريبية على مجموعة من البنوك الأالقروض؟ والعائدات؟ دراسة 

ديد ما إذا كان تنويع القروض أو تح إلىالدراسة  حيث هدفت 2111-2113مصرف تجاري للفترة من 
وجود  لىإعوائد أفضل لمحفظة القروض، وتوصلت الدراسة  إلىستراتيجيات التركيز على القروض تؤدي إ

علاقة إيجابية كبيرة بين تنويع قروض القطاع الاقتصادي وعائدات محفظة القروض، وأوصت الدراسة 
 ظة القروض.فتنويع  في نشاطها لتحسين أداء محستراتيجيات الإندونسية تطبيق جب على البنوك الأبأنه ي

بالرغم من تشابه الدراسة الحالية مع بعض الدراسات السابقة من حيث الهدف، إلا أن هناك اختلافات تتمثل 
عن اختلاف البيئة التي تمت فيها الدراسة، حيث أتت الدراسة  ق قياس هذه المتغيرات، فضلاا ائف طر في اختلا

 الحالية لتحديد أثر التنويع في القروض في صافي المشتقات الائتمانية.
 المبحث الأول: تنويع القروض2. 
 .مفهوم تنويع القروض1.2

ة أو دولية، محلي عرف القروض على أنها عقد دين تقترض بموجبه الدولة مبالغ مالية من أفراد أو هيئاتت   
 (Al-Mahaini, 2013: 57 ). مع التعهد بسداد القرض وفوائده للدائنين في التاريخ المحدد

والقرض هو الائتمان ويقصد به الخدمات المقدمة للزبائن والتي يتم عن طريقها تزويد المؤسسات والأفراد 
-Rabai,2019:10موال والفوائد المرتبطة بها )وفي المجتمع بالأموال اللازمة، على أن يتعهد المدين بدفع تلك الأ

11.) 
رفية التي يمنح فيها ( القروض على أنها العمليات المصEngelmann & Pham,2020:1يعرف ) خيراا أو 

، نمن المال لأحد زبائنه، مقابل تعهد الزبون بدفع تلك الأموال بالفائدة المتفق عليها بين الطرفي اا المصرف مبلغ
 وبعقد مبرم بين الطرفين.  اا المحدد مقدمفي الوقت 

 ن لا يقتصر على نوع معين منأنويع المصرف قروضه على العملاء و قصد به تـما تنويع القروض ي  أ
ة المتبادلة نشطة التجاريع القروض على مختلف الصناعات والأنما يتنو أو  ،مقترضين في نشاط اقتصادي مماثلال

 .(Abd alhalim, 2018: 78 لها يتمكن المصرف من تقليل المخاطر )وعدم تركيز بالمناطق معينة من خلا
نسبة  إن تنوع مجالات الاستثمار وتوزيع المخاطر من الأساليب التي يستخدمها المصرف للتقليل من

تشكيلة القروض التي  المخاطر المحتملة، وفي هذا المجال يقوم المسؤول عن وضع سياسية الإقراض بتنويع
   (.Scheherazade, 2018: 76لمصرف )سوف يمنحها ا
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عد الوسيلة الرابعة والتي يمكن للمصارف اتباعها عند منحها للقروض للتقليل من المخاطر المحتملة التنويع ي     
نة، وهذا و منطقة جغرافية معيأو قطاع معين واحد أللتركز في التعامل مع زبون واحد التي قد تتعرض لها نتيجة 

دم قدرة على و عأعرض هذا الزبون للتوقف المصارف من الوقوع في مخاطر كبيرة ومؤثرة، إذا ما تالتنويع يجنب 
رباح التي قد لأتقليل ا إلىنه قد يؤدي أ فوإلّا  ،يكون بعد دراسة وافيةالتنويع ن أ إلىنتباه السداد، ولكن يجب الا

 (.Hussein & Al-Rahim, 2017: 508يحصل عليها المصرف )
 القروض . أهمية1.1

 ية: تلتي يمكن إيجازها في النقاط الآتكتسب القروض أهمية بالغة في الحياة الاقتصادية وا
ثل الجزء نها تمإالمصرف للحصول على إيراداته، إذ الذي يعتمد عليه  القروض هي المورد الرئيس دتع .1.1.1

نسبتها  دالمصرفية، حيث تزيالأكبر من استخداماته، تولي المصارف التجارية اهتماماا خاصاا للقروض 
 ,Rathia & Shaimaالفوائد والعمولات التي تمثل مصدراا آخر لإيراداتها ) فضلاا عنفي ميزانيتها، 

2021: 9.) 
عندما تقترض الدولة عليها أن تفكر في العبء المالي  من هناقروض وسيلة مالية غير محددة، . تمثل ال1.1.1

لمنتج الذي ستثماري االقروض العامة فقط في الإنفاق الأستخدام إيرادات الناتج عن القرض، وهذا يلزمها با
ا أكبر من فائدته في المستقبل   )  (.Abu Sabbar, 2022: 500يمكن أن يوفر عائدا

موال الفئات ذات الدخل المنخفض على الأستهلاك وذلك من خلال حصول دة الاهم القروض في زياتس. 1.1.1
 (.Ghosh,2019:221زيادة الحصة السوقية وزيادة الإنتاج ) إلىستهلاكية، وهذا يؤدي لشراء السلع الا

نها تمثل الجزء الأكبر من الأصول، إذ إار الموارد المالية للمصرف، القروض من أهم جوانب استثم دتع .1.1.1
 .(Eshaq, 2021: 19)ويمثل العائد الناتج عنها الجزء الأكبر من الإيرادات 

 
 أنواع القروض. 1.1

ث سيتم الاعتماد يح ,منحها المصرف للعملاء وفق معايير عديدة ومقاييس متنوعةيلقروض التي ا تصنف
 الآتي: على النحوالميداني على تصنيف القروض في الجانب 

 ل: تمنح هذه القروض لشراء العقارات أو تشييد المباني، وهي قروض طويلة الأج  القروض العقاةية 1.1.1
 (.Al-Janabi, 2014: 140-141على شكل أقساط أو دفعة واحدة)ت دفع 

لبات غرض توفير متطلنتاجية الشركات والمؤسسات الإ إلىهي التسهيلات الممنوحة  قروض الشركات: 1.1.1
لأن إيراداته  ،لج  نه قرض الشركات طويلة الأأمن هنا يتضح ، قنيةات فنية وتنتاج من تجهيز ستثمار والإالا

 (. Ibrahim, 2020: 200تستحق في الآجال الطويلة )
كشراء  ستهلاكينفاقهم الاإل ج  أفراد المجتمع من أ: يعني به القرض الذي يحصل عليه فرادقروض الأ 1.1.1

ه يسدد على لأن ،لدخل الفرد السيارات وغيرها من السلع المعمرة حيث يمكن الحصول عليه بسهولة وطبقاا 
 (.Ibrahim, 2020: 201دفعات شهرية الطويلة )
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 : وتشمل كل من:القروض الأخرى  1.1.1
يشمل هذا النوع من القروض، كل من القروض متوسطة وطويلة الآجل والتي  القروض الصناعية: 1.1.1.1

، البلد ي فيض بالواقع الصناعل النهو تمنح من قبل المصارف الصناعية للمنشآت الصناعية من أج  
 & Hammoud)دعم وتنمية النشاط الاقتصادي بشكل عام مقابل ضمانات عينية مختلفة  فضلاا عن

Fares, 2022: 543). 
ن المزارعين والفلاحي إلى: وتتضمن القروض الممنوحة من قبل المصارف الزراعية القروض الزةاعية 1.1.1.1

أكثر  إلىتمتد  إذ ،مدلآتكون هذه القروض طويلة ا ادة مامن أجل النهوض بواقع  الزراعة في البلد وع
 Hammoud)وتكون مضمونة بالأراضي الزراعية نفسها أو المواشي والمحاصيل  ،من عشرين عاماا 

& Fares, 2022: 543). 

رد، المستو  هميلعلى طلب ع تعهد خطي صادر عن المصرف بناءا  هوقروض الاعتمادات المستندية:  1.1.1.1
تندات المصدر، مقابل تقديمه المس-محدد للمستفيد غيتعهد بموجبه المصرف مصدر الاعتماد بدفع مبل

 (.Abdul Razzaq, 2019: 757) نفسهاالمدة ط فتح الاعتماد خلال المطابقة لشرو 
 .المبحث الثاني: المشتقات المالية1

 مفهوم المشتقات المالية  1.1
مالي محل الوتتحدد قيمتها بناءا على قيمة الأصل  ،أبرز منتجات الهندسة المالية عد المشتقات الماليةـت  

ستحقاق معين يقوم فيه الطرفان بتسوية العملية من خلال الحصول على فروق الأسعار، االتعاقد، ولها تاريخ 
م الثمن من لولا تس ،ك الأصل محل التعاقد من قبل المشتري تمل ليهاا عقود صورية لا يترتب عوهو ما يجعل منه

 :Lamsh, 2012ستخدامها في إدارة مختلف الأنواع من المخاطر، والمضاربة على الأسعار )اق بل البائع، يتم 

(، وتعرف المشتقات المالية بأنها عقود مالية تشتق قيمتها من قيمة موجودات أساسية أو من سعر مرجعي 73
عقد  ا( على أنهCampbell et al., 2019 : 48ا )(، وعرفهAbdul Hakeem, 2017: 152أو من مؤشر )

عر أو ساسي، تعتمد قيمة السلأثر تستمد قيمته من قيمة السعر ابين عدة أطراف كأن يكون بين طرفين أو أك
 الفائدة أو السلعة أو سعر الصرف ومن أهم ساسي على بعض متغيرات السوق الأساسية مثل سعرلأالسعر ا

جلة، والخيارات والمبادلات، وكذلك عرفت على أنها عقود يتم تسويتها في تاريخ أنواعها العقود المستقبلية، والآ
 (.Abdullah & Qader, 2021: 415حيث يتم اشتقاق قيمتها من قيمة الأصل موضوع العقد ) ،محدد

 (:Al-Jajjawi & Daoud, 2022: 445ومن أهم استخدامات المشتقات المالية )
إدارة المخاطر: تعمل المشتقات المالية على تخفيف حدة المخاطر التي يتعرض لها المتعاقدون كالمزارع  1. 

فيدخل بعقد مشتق للحصول على قيمة مستقبلية تضمن له الحماية من  ،عندما يبيع الحبوب قبل النضج
 .مخاطر الإنخفاض في سعرها

 .للمراهنة ومصممة لتتلاءم مع مختلف الموجوداتدوات وسيلة المضاربة: تعد هذه الأ 2. 
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ي ة بيع أسهم وشراء سندات سيجر ستثماريلات: في رغبة مدير أحد الصناديق اتخفيض تكاليف المعاملا 3. 
نه إقات فولكن في حالة استخدام المشتفضلاا عن دفع التكاليف التجارية  ،السماسرة إلىلتزام بدفع رسوم الإ

 لكن بتكاليف أقل.  هانفس سيحقق الأهداف
 :تيتقات المالية الآومن أهم أنواع المش

ر يسمى بالسع صل معين بسعر محدد متفق عليه مسبقاا أو بيع أوهي عقود شراء  المستقبليات: 1.1.1
 ن يتم تنفيذ الاتفاق في تاريخ الاستحقاق المتفق عليه، ويستعمل هذا النوع من المشتقاتأالمستقبلي،على 

رباح وفق العلاقة بين المتعاقدين، تكون مباشرة من حيث التدفقات النقدية وتحقيق الأخاطر لمقابلة م
غلاق ا بالتالي لا يمكن لأي طرف  ة،ثانوي العقود سوق  هولهذ ،بينهما لضمان حقوق كل منهماالتوسط 

 (.Abboud & Jassim, 2020: 187المركز المالي في أي وقت )
على  خر( بالاتفاقالآطرف ال)المصرف، و  نالطرفابأنها عقود يلتزم بمقتضاها وتعرف  العقود الآجلة: 1.1.1

سمى سعر ي  شراء أو بيع أصل معين في تاريخ محدد في المستقبل وبسعر يتفق عليه في تاريخ التعاقد 
سوق و ن العقود الآجلة لا يتم تداولها أو المتاجرة فيها في سوق الأوراق المالية إتنفيذ العقد، ومن هنا ف

 :Khamisi, 2009 اتفاق خاص ومغلق بين الطرفين ) فهي ،الأدوات المالية المشتقة كباقي المشتقات

5.) 
المخاطر  د منستثمار الحديثة التي تعطي للمستثمر فرصة الحدوات الاأحدى إتمثل الخيارات  الخياةات: 1.1.1

، وتعرف على أنها Mariam, 2012: 43) البديل عن المتاجرة المباشرة  دوتع ،التي يتعرض لها
بالخيار(  لتزام للمشتري )المكتتببائع )مصدر الخيار( الحق وليس الإاتفاقيات تعاقدية يمنح بموجبها ال

 في أو قبل تاريخ مستقبلي محدد للتحوط ة مالية أو بضاعة بسعر محدد سلفاا لبيع أو شراء عملة أو أدا 
 (.Al-Kubaisi, 2010: 248ستثمر )ضد مخاطر تغيير أسعار الموجودات بالنسبة للم

ن أن الأصول ع هي اتفاقيات لتبادل سلسلة من التدفقات النقدية المستقبلية بأخرى، فضلاا  المبادلات: 1.1.1
يمكن أن تكون مختلفة، كحقوق الملكية أو سعر الفائدة، فإن قيمة الأصل الأساسي  ةالمرجعية الأساسي

للجمهور، ففي مقايضة حقوق الملكية، سيكون المبلغ المدفوع  ستؤخذ بشكل مميز من مصدر سعر متاح
 ,Al-Jajjawi and Daoud) تاريخ بدء العقد وانتهائه من مستلم هو الفرق بين سعر الأسهمأو ال

2022: 448-449). 
 مفهوم المشتقات الائتمانية  1.1

لأسواق ل العقد الماضي على مستوى ابتكارات المالية وأكثرها نجاحاا خلاد المشتقات الائتمانية من أهم الاتع
كل لأنها تسمح بإدارة مخاطر الائتمان بش ؛من المشتقات المالية اا مبتكر  اا هذه الأدوات المالية نوعالمالية، وتمثل 

صول لألمختلف عما هو سائد، من خلال تمكين المصارف من فصل مخاطر الائتمان عن بقية المخاطر المالية 
متعاملين آخرين في السوق من المفترض أن يكون لديهم قدرة أكبر على تحملها،  إلى، وتحويلها  هانفس المالية
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لذا فقد مكنت هذه الأدوات من إدارة مخاطر الائتمان والتحوط منها، وكذلك إمكانية تداولها بشكل منفصل عن 
 .(Mahre, 2015: 110)الأصل المالي التي ترتبط به 

تعرف المشتقات الائتمانية على أنها العقود المالية التي تسمح بنقل مخاطر الائتمان من مشارك في السوق 
مشارك آخر، مما يمنح المستخدم كفاءة أعلى في تسعير وتوزيع مخاطر الائتمان على المشاركين في سوق  إلى

 (. Antulio,2005:3المال )
( المشتقات الائتمانية بأنها المقايضات والعقود Eric Beinstein & Collegues, 2006: 6ويعرف )

 دون نقل حقيقي لملكية الأصل المالي.من آخر  إلىالآجلة والخيارات التي تنقل المخاطر والعوائد من طرف 
ح مستخدمه إمكانية التخفيف المشتقات الائتمانية بأنها عقد مالي يمن (Abu Deif, 2018: 20) ويعرف

 مخاطر الائتمان المرتبطة بالسندات أو القروض للهيئات الدولية والمؤسسية.ستفادة من أو الا
 

 الائتمانية بالآتي: تتمثل المشتقات :الائتمانية المشتقات أنواع 1.1.1
 . عقود مبادلات مخاطر الائتمان1.1.1.1
اتفاقية بين طرفين تتضمن تحويل مخاطر الائتمان بين الطرفين، وقد  د عقد مبادلة مخاطر الائتمانعي  

تتعلق هذه المخاطر بالسندات أو الأوراق المالية أو أدوات الدين أو الرهن العقاري، ويوفر هذا العقد الحماية 
 لللمشتري من مخاطر الائتمان، وفي حال تعرض المشتري لمخاطر ائتمانية، فإنه يحصل على تعويض، ويمث

هذا التعويض عادة القيمة الاسمية للقرض، ويحصل البائع على حيازة القرض متعثر السداد 
(Shikha,2012:27.) 

 عقود مبادلات العائد الإجمالي: 1.1.1.1
اتفاقية مقايضة لتبادل العائد الإجمالي للقروض المصرفية أو الأصول المالية الأخرى، والتي من خلالها 

نه من أهم إ ، إذلعقد لإدارة مخاطر الائتمانت النقدية بين طرفي العقد، ويستخدم هذا ايتم تبادل بعض التدفقا
أنواع المشتقات الائتمانية، كما أنها تستخدم كأداة لأغراض التمويل، إذ يتم دفع إجمالي العائد من الأصل الأساسي 

قد بتحقيق و المتغير، ولا يرتبط هذا العللطرف المقابل، و يعتمد العقد على التدفقات النقدية ذات السعر الثابت أ
 ,Mooradالحدث الائتماني، ويتم تحويل مخاطر أسعار الفائدة من خلال عقد مقايضة العائد الإجمالي)

2004:3.) 
 حسب شروط التنفيذ: 1.1.1.1

، اا ائتماني اا الحماية، فإنه عادة ما يكون حدث إذا دفع بائع الحماية قيمة التعويض )التأمين( لمشتري  هو شرط 
 على سبيل المثال: التقصير، التصنيف الائتماني المنخفض، هوامش الائتمان المرتفعة.

 حسب طبيعة المدفوعات: 1.1.1.1
سواء كانت مدفوعات )خطية أو غير خطية(  اا متغير  اا أو مبلغ اا ثابت اا تكون مبلغوالتي يمكن أن 

(Philippe,2003:32). 
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 اني:الاةتباط الائتمسندات  1.1.1.1
تمثل أداة تحويل بين مستثمر يرغب في بيع الحماية ولكنه فاقد الأهلية، لآخر لديه أهلية لبيع الحماية )يحصل 

الحماية  إذا احتاجه لتعويض المشتري  اا احتياطيبوصفه على رأس المال الذي يحتفظ به  من خلالها بائع الحماية
 (.  (Michael,2011:66في حالة خسارة الائتمان

 لجانب الميداني لمبحث الثالث: ا. ا1
 : التحليل المالي 1.1

 وفق الآتي:   ل المالي لمتغيرات البحث وذلكل مناقشة التحليج  أوضعت هذه الفقرة من 
 القروض العقارية: 1.1.1

تم حساب نسبة القروض العقارية لدى مصارف العينة من خلال مستويات تلك القروض قياساا بإجمالي 
( 1بينت النتائج المذكورة في الجدول ) إذ( 2121 – 2111العينة وللمدة ) الممنوحة من قبل مصارفالقروض 

إذ تبين  ،وخلال سنوات الدراسة وبموجب المتوسط السنوي  ،في مستويات النسبة لمصارف العينة اا أن هناك تذبذب
(، في حين أن أقل مستوى لنسبة القروض %2102والتي بلغت ) 2112أن أعلى مستوى وصلت له كان في عام 

(. حيث شهدت استثمارات مصارف العينة بالقروض %4102) إلىوالتي وصلت  2121العقارية سجلت في العام 
تقرار مما يدل على وجود نوع من عدم الاس ،نالعقارية تذبذباا خلال أعوام الدراسة والتي تراوحت بين تلك النسبتي

تمان المعتمدة السياسات الائفي  اا وهذا بدوره يدلل على أن هناك اختلاف ،في حجم القروض العقارية لتلك المصارف
للمصارف يتبين أن أعلى مستوى للائتمان في القروض العقارية   من جانب آخر وعلى مستوى المتوسط ،فيها

( وهذا يؤشر وجود 2121-2111( خلال المدة )%5205) إلىوالذي وصل  (Wells Fargo)كان لدى مصرف 
يليه في و  ،مستويات عالية من التركيز لدى هذا المصرف في هذا النوع من القروض قياساا بالمصارف الأخرى 

تالي لمما يدل على أن هذه المصارف تعتمد سياسة تركز الائتمان في القروض العقارية وبا (TD Bank)مصرف 
فهي معرضة لمخاطر التركز الائتماني، بينما ظهر أقل مستوى للقروض العقارية وبموجب متوسط المصارف 

تدل على اعتماد سياسة تنوع القروض وعدم التركيز ( و %34.6والتي كانت تساوي ) (Citi Bank)لدى مصرف 
وبالرجوع للمتوسط العام للمصارف كافة ولأعوام الدراسة  ،رفعلى القروض العقارية فقط من قبل ذلك المص

. وبذلك (Citibank)( نجد أن كافة المصارف في العينة قد تجاوزت هذا المتوسط فيما عدا %4901والبالغ )
أي  ،ةستثمار في القروض العقارية بمستويات عاليلبية المصارف في العينة تعتمد الاستدلال على أن غايمكن الا

 ما تتحمل مخاطر التركز الائتماني عند حدوث أية أزمة.أنها رب
 نسبة القروض العقاةية :(1الجدول )

أعوام 
 الدةاسة

المتوسط  مصاةف العينة
JPMorga للسنوات

n Citibank America TD Bank W. Fargo 
2111 0.57 0.45 0.57 0.65 0.55 0.558 

2112 0.6 0.47 0.65 0.64 0.65 0.602 

2113 0.55 0.45 0.63 0.66 0.64 0.586 
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أعوام 
 الدةاسة

المتوسط  مصاةف العينة
JPMorga للسنوات

n Citibank America TD Bank W. Fargo 
2114 0.48 0.34 0.59 0.59 0.61 0.522 

2115 0.45 0.34 0.54 0.56 0.59 0.496 

2112 0.45 0.3 0.51 0.53 0.57 0.472 

2112 0.45 0.3 0.41 0.48 0.55 0.438 

2118 0.48 0.28 0.38 0.44 0.53 0.422 

2119 0.48 0.26 0.36 0.42 0.52 0.408 

2121 0.49 0.25 0.35 0.42 0.52 0.406 

2121 0.51 0.37 0.47 0.53 0.59 0.494 

التوسط 
 0.491 0.575 0.538 0.496 0.346 0.501 للمصاةف

 .EXCELن من نتائج برنامج يإعداد الباحثالمصدة: 
 قروض الشركات: 1.1.1

تم حساب نسبة قروض الشركات لدى مصارف العينة من خلال مستويات تلك القروض قياساا بإجمالي 
في الجدول ( حيث بينت النتائج المذكورة 2121 – 2111القروض الممنوحة من قبل مصارف العينة وللمدة )

إذ  ،نوي المتوسط السخلال سنوات الدراسة وبموجب ي مستويات النسبة لمصارف العينة ف اا ( أن هناك تذبذب2)
(، في حين أن أقل مستوى لنسبة قروض %23والتي بلغت ) 2111تبين أن أعلى مستوى وصلت له كان في عام 

(. حيث شهدت استثمارات مصارف العينة بقروض %1802) إلىوالتي وصلت  2113الشركات سجلت في العام 
تقرار مما يدل على وجود نوع من عدم الاس ،النسبتينالشركات تذبذباا خلال أعوام الدراسة والتي تراوحت بين تلك 

تمدة المع سياسات الائتمانفي  اا وهذا بدوره يدلل على أن هناك اختلاف ،في حجم قروض الشركات لتلك المصارف
من جانب آخر وعلى مستوى المتوسط للمصارف يتبين أن أعلى مستوى للائتمان في قروض الشركات كان  ،فيها

( وهذا يؤشر وجود مستويات 2121-2111( خلال المدة )%2503) إلىوالذي وصل  (America)لدى مصرف 
رف ويليه في مص ،عالية من التركيز لدى هذا المصرف في هذا النوع من القروض قياساا بالمصارف الأخرى 

(Citi Bank) فهي  ،اليتمما يدل على أن هذه المصارف تعتمد سياسة تركز الائتمان في قروض الشركات وبال
ظهر أقل مستوى لقروض الشركات وبموجب متوسط المصارف لدى  في حينة لمخاطر التركز الائتماني، معرض

( والتي تدل على اعتماد سياسة تنوع القروض وعدم التركيز %1805والتي كانت تساوي ) (W. Fargo)مصرف 
وبالرجوع للمتوسط العام للمصارف كافة ولأعوام الدراسة  ،ض الشركات فقط من قبل ذلك المصرفعلى قرو 
ن باقي أقد تجاوزا هذا المتوسط، و  (America)ومصرف  (Citibank)( نجد فقط مصرف %2101والبالغ )

ستدلال على أن غالبية المصارف في العينة لا وبذلك يمكن الأ ،متوسطالمصارف عينة الدراسة لم تتجاوز ال
نها لا تتحمل مخاطر التركز الائتماني عند حدوث إأي  ،قروض الشركات بمستويات عاليةتعتمد الاستثمار في 

 الأزمات.
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 نسبة قروض الشركات :(1الجدول )

 أعوام الدةاسة
المتوسط  مصاةف العينة

 JPMorgan Citibank America TD للسنوات

Bank 
W. 

Fargo 
2111 0.22 0.24 0.25 0.2 0.24 0.230 

2112 0.18 0.21 0.2 0.17 0.18 0.188 

2113 0.17 0.22 0.21 0.17 0.16 0.186 

2114 0.2 0.21 0.24 0.18 0.19 0.204 

2115 0.2 0.22 0.27 0.17 0.2 0.212 

2112 0.2 0.23 0.25 0.18 0.11 0.194 

2112 0.2 0.24 0.25 0.2 0.19 0.216 

2118 0.19 0.25 0.27 0.22 0.19 0.224 

2119 0.19 0.25 0.28 0.23 0.19 0.228 

2121 0.19 0.25 0.29 0.22 0.2 0.230 

2121 0.21 0.21 0.27 0.17 0.18 0.208 

 0.211 0.185 0.192 0.253 0.230 0.195 التوسط للمصاةف

 .EXCELن من نتائج برنامج يإعداد الباحثالمصدة: 
 قروض الأفراد: 1.1.1

تم حساب نسبة قروض الأفراد لدى مصارف العينة من خلال مستويات تلك القروض قياساا بإجمالي 
في الجدول ( حيث بينت النتائج المذكورة 2121 – 2111القروض الممنوحة من قبل مصارف العينة وللمدة )

 ،في مستويات النسبة لمصارف العينة وخلال سنوات الدراسة وبموجب المتوسط السنوي  اا طفيف اا ( أن هناك تذبذب3)
(، في حين %1804على التوالي والتي بلغت ) 2121و 2119كان في عام  يهلإإذ تبين أن أعلى مستوى وصلت 

ارات (. حيث شهدت استثم%13) إلىوالتي وصلت  2111سجلت في العام قروض الأفراد أن أقل مستوى لنسبة 
مما يدل على  ،خلال أعوام الدراسة والتي تراوحت بين تلك النسبتين تذبذباا طفيفاا قروض الأفراد مصارف العينة ب

ي ف اا وهذا بدوره يدلل على أن هناك تشابه ،لتلك المصارفقروض الأفراد وجود نوع من الاستقرار في حجم 
للمصارف يتبين أن أعلى مستوى  ى المتوسط من جانب آخر وعلى مستو  ،سياسات الائتمان المعتمدة فيها

-2111( خلال المدة )%2202) إلىوالذي وصل  (Citibank)كان لدى مصرف قروض الأفراد للائتمان في 
( وهذا يؤشر وجود مستويات عالية من التركيز لدى هذا المصرف في هذا النوع من القروض قياساا 2121

مما يدل على أن هذه المصارف تعتمد سياسة تركز الائتمان  (TD Bank)مصرف  ويليه ،بالمصارف الأخرى 
روض الأفراد قظهر أقل مستوى ل في حينة لمخاطر التركز الائتماني، وبالتالي فهي معرض ،قروض الأفرادفي 

( والتي تدل على اعتماد %1202والتي كانت تساوي ) (W. Fargo)وبموجب متوسط المصارف لدى مصرف 
ط العام وبالرجوع للمتوس ،فقط من قبل ذلك المصرفقروض الأفراد عدم التركيز على سياسة تنوع القروض و 

هو  (Citibank)كافة المصارف في العينة  من بين ( نجد أن%1202للمصارف كافة ولأعوام الدراسة والبالغ )
نة لا تعتمد العية المصارف في ستدلال على أن غالبيوبذلك يمكن الا ،ا المتوسطالمصرف الوحيد الذي تجاوز هذ

 نها لا تتحمل مخاطر التركز الائتماني عند حدوث أية أزمة.إأي  ،بمستويات عاليةقروض الأفراد ستثمار في الا



  .......... تأثير تنويع القروض في                   
 

 أسود وأبوزيد    

 772 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

  .pp(236-215، ص. ) 7073Marchاذار ،  .No(131، ع ) Vol(34مج )

 

 نسبة قروض الأفراد :(1الجدول )

 أعوام الدةاسة
المتوسط  مصاةف العينة

 JPMorgan Citibank America TD للسنوات

Bank 
W. 

Fargo 
2111 0.13 0.21 0.09 0.08 0.14 0.130 

2112 0.14 0.23 0.1 0.08 0.12 0.134 

2113 0.18 0.18 0.11 0.08 0.12 0.134 

2114 0.15 0.32 0.11 0.16 0.12 0.172 

2115 0.14 0.3 0.09 0.18 0.13 0.168 

2112 0.15 0.29 0.1 0.18 0.13 0.170 

2112 0.15 0.27 0.21 0.15 0.13 0.182 

2118 0.13 0.27 0.2 0.18 0.13 0.182 

2119 0.13 0.29 0.19 0.18 0.13 0.184 

2121 0.12 0.29 0.19 0.19 0.13 0.184 

2121 0.16 0.29 0.17 0.18 0.11 0.182 

 0.166 0.126 0.149 0.142 0.267 0.144 التوسط للمصاةف

 .EXCELن من نتائج برنامج يإعداد الباحثالمصدة: 
 القروض الأخرى: 1.1.1

خرى لدى مصارف العينة من خلال مستويات تلك القروض قياساا بإجمالي نسبة القروض الأتم حساب 
( 4في الجدول )بينت النتائج المذكورة  ، إذ(2121 – 2111القروض الممنوحة من قبل مصارف العينة وللمدة )

إذ تبين  ،في مستويات النسبة لمصارف العينة وخلال سنوات الدراسة وبموجب المتوسط السنوي  اا أن هناك تذبذب
ن أقل غ(، في حين %12توالي والتي بلغت )على ال 2121و 2119أن أعلى مستوى وصلت له كان في عام 

شهدت  ذإ (.%8) إلىعلى التوالي والتي وصل  2112و 2111سجلت في العام  خرى الأمستوى لنسبة القروض 
مما يدل  ،تذبذباا خلال أعوام الدراسة والتي تراوحت بين تلك النسبتين خرى الأاستثمارات مصارف العينة بالقروض 

وهذا بدوره يدلل على أن هناك  ،لتلك المصارف خرى الأعلى وجود نوع من عدم الاستقرار في حجم القروض 
من جانب آخر وعلى مستوى المتوسط للمصارف يتبين أن أعلى  ،سياسات الائتمان المعتمدة فيهافي  اا اختلاف

والذي وصل  (Citibank) و (JPMorgan)مصرف  كل من كان لدى  خرى الأمستوى للائتمان في القروض 
( وهذا يؤشر وجود مستويات عالية من التركيز لدى هذا المصرف في 2121-2111( خلال المدة )%12) إلى

بالمصارف الأخرى، وهذا يدل على أن هذه المصارف تعتمد سياسة تركز الائتمان  هذا النوع من القروض قياساا 
 ظهر أقل مستوى للقروض في حينة لمخاطر التركز الائتماني، وبالتالي فهي معرض ،خرى الأفي القروض 

( والتي تدل على %11والتي كانت تساوي ) (W. Fargo)وبموجب متوسط المصارف لدى مصرف  خرى الأ
ع للمتوسط وبالرجو  ،فقط من قبل ذلك المصرف خرى الأاعتماد سياسة تنوع القروض وعدم التركيز على القروض 

 (Citibank) و (JPMorgan)مصرف كل من ( نجد فقط أن %13العام للمصارف كافة ولأعوام الدراسة والبالغ )
ثمار في ستة المصارف في العينة لا تعتمد الاستدلال على أن غالبيك يمكن الاوبذل ،قد تجاوزا هذا المتوسط
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نها لا تتحمل مخاطر التركز الائتماني عند حدوث أية أزمة في هذا النوع إأي  ،بمستويات عالية خرى الأالقروض 
 من القروض أو الائتمان.

 نسبة القروض الأخرى  :(1الجدول )

 أعوام الدةاسة
المتوسط  مصاةف العينة

 JPMorgan Citibank America TD Bank W. Fargo للسنوات
2111 0.08 0.10 0.09 0.07 0.07 0.08 

2112 0.08 0.09 0.05 0.11 0.05 0.08 

2113 0.10 0.15 0.05 0.09 0.08 0.09 

2114 0.17 0.13 0.06 0.07 0.08 0.10 

2115 0.21 0.14 0.10 0.09 0.08 0.12 

2112 0.20 0.18 0.14 0.11 0.19 0.16 

2112 0.20 0.19 0.13 0.17 0.13 0.16 

2118 0.20 0.20 0.15 0.16 0.15 0.17 

2119 0.20 0.20 0.17 0.17 0.16 0.18 

2121 0.20 0.21 0.17 0.17 0.15 0.18 

2121 0.12 0.13 0.09 0.12 0.12 0.12 

 0.13 0.11 0.12 0.11 0.16 0.16 التوسط للمصاةف

 .EXCELن من نتائج برنامج يإعداد الباحثالمصدة:    
 المشتقات الائتمانية: 1.1.1

( والتي تم حسابها 2121 – 2111تم تحليل صافي المشتقات الائتمانية في المصارف المبحوثة وللمدة )
( أن 5) دولفي الجقيمة المشتقات المشتراة( حيث بينت النتائج المذكورة  -على أساس )قيمة المشتقات المباعة

إذ  ،في قيم المشتقات الائتمانية لمصارف العينة وخلال سنوات الدراسة وبموجب المتوسط السنوي  اا هناك تذبذب
( مليون دولار، أما أقل 65623949.4والتي بلغت ) 2111ه كان في عام يلإتبين أن أعلى مستوى وصلت 

 إذ ،( مليون دولار9611174.2) إلىصلت والتي و  2119مستوى لصافي المشتقات الائتمانية فكان في العام 
رار في مما يدل على عدم الاستق ،شهدت استثمارات مصارف العينة بالمشتقات الائتمانية تذبذباا خلال السنوات

اسات الاستثمارية يفي الس اا وهذا بدوره يدلل على أن هناك اختلاف ،حجم تداولات المشتقات الائتمانية لتلك المصارف
من جانب آخر وعلى مستوى المتوسط للمصارف يتبين أن أعلى مستوى للاستثمار في المشتقات  ،المعتمدة فيها

-2111( مليون دولار خلال المدة )66041545.45) إلىوالذي وصل  (Citibank)الائتمانية كان لدى مصرف 
ومن خلال ( وهذا يؤشر سياسة توزيع المخاطرة لدى المصرف المذكور على جهات ائتمانية أخرى 2121

 (JP Morgan)ستثمار مصرف ويليه في مستوى الا ،الاستثمار بالمشتقات الائتمانية قياساا بالمصارف الأخرى 
أقل  هرظ في حينل رفع مستويات العائد، مما يدل على أن هذه المصارف تعتمد سياسة توزيع المخاطرة مقاب

والتي كانت تساوي  (TD Bank) مستوى للمشتقات الائتمانية وبموجب متوسط المصارف لدى مصرف
مستويات  وبالتالي تحمل ،ستثمار في المشتقات الائتمانيةفي مستويات الا اا وأن هناك ضعف اا،ولار ( د545474)

العام  وبالرجوع للمتوسط ،قروض الممنوحة من قبل ذلك المصرفمخاطر ائتمانية أعلى عند حدوث التعثر في ال
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( نجد أن هناك عدد من المصارف قد تجاوزت هذا 20277446.25والبالغ )للمصارف كافة ولأعوام الدراسة 
لأخرى في العينة كانت ، في حين أن المصارف ا(Citibank)و  (JPMorgan)المتوسط ومنها مصرفي 

يؤكد وجود اختلاف في السياسات مما  ،ستثمار في المشتقات الائتمانية أقل من ذلك المتوسطمستويات الا
 المشتقات الائتمانية بين مصارف العينة. ستثمارية فيالا

 بملايين الدولاةات صافي المشتقات الائتمانية :(1الجدول )
أعوام 
 الدةاسة

 مصاةف العينة
 المتوسط للسنوات

JPMorgan Citibank America TD 

Bank W. Fargo 

2111 177099000 127808000 22681133 -16386 548000 65623949.4 

2112 14679000 94587000 4778280 53018 525000 22924459.6 

2113 -35634000 92304000 23508793 146077 -2049000 15655174 

2114 -66032000 95600000 35231752 1841602 -241000 13280070.8 

2115 -61558000 75600000 17086312 731241 3180000 7007910.6 

2112 38691000 59143000 3312000 556797 4254000 21191359.4 

2112 50249000 38422000 -275000 558814 4201000 18631162.8 

2118 42137000 41252000 -12470000 755015 7426000 15820003 

2119 21193000 29599000 -13148000 577871 9834000 9611174.2 

2121 28443000 31364000 8270000 355265 8236000 15333653 

2121 31050000 40778000 9549060 440900 8047000 17972992 

التوسط 
 20277446.25 3996454.545 545474 8956757.273 66041545.45 21847000 للمصاةف

 .ن من الكشوفات المالية لمصارف العينةيإعداد الباحثالمصدة: 
  حصائيالتحليل الإ 1.1

 تحليل الإنحداة: 1.1.1
للتعرف على العلاقات التأثيرية بين متغيرات البحث وبالاعتماد على أسلوب تحليل الانحدار المتعدد 

 ي:أتانت معادلة الانحدار للبحث كما يك إذ، 2121ولغاية  2111السنوية من لبيانات مصارف العينة وللمدة 
Y = a + ß1 X1 + ß2 X2 + ß3 X3 + ß4 X4 + ei 

 حيث أن: 
Y شتقات الائتمانيةتمثل صافي الم 

1X تمثل القروض العقارية 
2X .تمثل قروض الشركات 
3X .تمثل قروض الأفراد 
4X .تمثل القروض الأخرى 
ie .تمثل الخطأ المعياري 
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وبالنظر لاختلاف وحدات القياس لمؤشرات المتغير المستقل والمتغير التابع فقد تم اعتماد اللوغارتم 
 ي:أتكما ينموذج البحث أصبحت معادلة الانحدار لأ ، إذالانحدار( لمكونات معادلة Lnالطبيعي )

LnY = a + ß1 Ln X1 + ß2 Ln X2 + ß3 Ln X3 + ß4 Ln X4 + ei 
 ( تبين الآتي:2والمذكورة في الجدول ) SPSS V.26تحليل الانحدار المتعدد في برنامج ومن نتائج 

 بين المتغيرات المستقلة مجتمعة والمتمثلة بكل من القروض اا ( ومعنوياا )طردي اا إيجابي اا أ. يلاحظ أن هناك ارتباط
 وذلك بموجب قيم معامل ،العقارية، قروض الشركات، وقروض الأفراد وبين صافي المشتقات الائتمانية

مما يدل  ،( وعلى التوالي10212(، )10211، )(10251بينها والبالغة ) المعيارية (B)الارتباط وحسب بيتنا 
صافي  نمن التلازم الإيجابي بين القروض العقارية، قروض الشركات، وقروض الأفراد وبي اا على أن هناك نوع

والأفراد فإن  والشركاتنه كلما توسعت المصارف في العينة بمنح القروض العقارية إالمشتقات الائتمانية، أي 
رتباط بين تبين أن علاقة الا في حين ،لعكس صحيحالمشتقات الائتمانية والتوسع في صافي ا إلى ذلك يؤدي

( مما يدل 10121القروض الأخرى وبين صافي المشتقات الائتمانية كانت ضعيفة وغير معنوية والبالغة )
 تمانية.هم في التوسع بصافي المشتقات الائوض الأخرى في مصارف العينة لا يسعلى أن التوسع في منح القر 

لكل من القروض العقارية، قروض الشركات، وقروض الأفراد في صافي المشتقات ب. تبين وجود أثر معنوي 
( 20415(، )20522(، )40144المحسوبة والتي بلغت ) (t)وذلك استناداا لقيم  ،الائتمانية للمصارف في العينة

تأثير قيم ( ويؤكد معنوية 10833والبالغة )( 9وعلى التوالي وهي أكبر من قيمتها الجدولية وبدرجة حرية )
وهي  ،( وعلى التوالي10111(، )10119(، )10112المذكورة والتي بلغت ) ةمستوى المعنوية للمتغيرات الثلاث

لمصارف في العينة يتوجب عليها (، مما يدل على أن ا1015تقل عن مستوى المعنوية الافتراضي والبالغة )
في وذلك لأغراض التوسع في صا ،الأفراد القروض العقارية، قروض الشركات، وقروضرتكاز على كل من الا

ض تبين عدم وجود تأثير للقرو  في حين ،طر الائتمانالمشتقات الائتمانية ولأغراض التحوط وتقليل مخا
( والتي تقل عن القيمة الجدولية 10315والبالغة ) (t)وذلك بدلالة قيمة  ،الأخرى في صافي المشتقات الائتمانية

(، أي 1015فتراضية )( وهي أكبر من المعنوية الا10892)(، كما أن قيمة المعنوية المحسوبة بلغت 10224)
ستويات هم في تحسين منها لا تس، لأب التوسع في منح القروض الأخرى أنه على المصارف في العينة تجن

 ن باعتماد صافي المشتقات الائتمانية. التحوط من مخاطر الائتما
ت. يتضح من نتائج هذا التحليل أن المتغيرات المستقلة والمتمثلة بكل من القروض العقارية، وقروض الشركات، 

 ،( من التغير الذي يحصل في صافي المشتقات الائتمانية%2202وقروض الأفراد مجتمعة تفسر ما نسبته )
( وهي قيمة تفسيرية جيدة يستدل منها على 10222والتي بلغت ) R)2(ل التحديد قيمة معامعلى وذلك استناداا 

 التأثير العالي لتلك المتغيرات في صافي المشتقات الائتمانية.

هم لحد معين في التحوط من مخاطر الائتمان ومن خلال نستنتج بأن التنويع في القروض يسوبذلك 
وهذا بدوره يمثل الإجابة على التساؤل الأول في مشكلة الدراسة، وبالاستناد على  ،صافي المشتقات الائتمانية

ة وجد علاقتللبحث والتي تنص على أنه ) ولىيستدل على تحقق الفرضية الأ ، تائج تحليل الارتباط السابقةن
وض الشركات، ارية، قر حصائية بين المتغيرات المستقلة والممثلة بكل من القروض العقإارتباط معنوية وذات دلالة 
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ن وجود أثر تبي (، كماقروض الأفراد، والقروض الأخرى في صافي المشتقات الائتمانية لدى المصارف المبحوثة
 ،كلةة على التساؤل الثاني في المشوهذا أيضاا يمثل الإجاب ،لعدد من القروض في صافي المشتقات الائتمانية

غيرات يوجد أثر معنوي لعدد من المتوعليه نستدل على تحقق الفرضية الثانية للبحث والتي تنص على أنه )
المستقلة والممثلة بكل من القروض العقارية، قروض الشركات، قروض الأفراد في صافي المشتقات الائتمانية 

 لدى المصارف المبحوثة(.
 تأثير المتغيرات المستقلة في صافي المشتقات الائتمانية  :(1الجدول )

 الثابت الأنموذج
B0 

 قيمة
Beta 
 المعياةية

 قيمة
R2 

 قيمة
t المحسوبة   

 .Sigقيمة 
 المحسوبة

 القروض العقاةية

390321 

10251 

10222 

40144 10112 

 10119 20522 10211 قروض الشركات

 10111 20415 10212 قروض الأفراد

 10892 10315 10121 القروض الأخرى 

قيمة   t 1.111( = 11بدةجة حرية )   
 ن من نتائج تحليل الإنحداري: إعداد الباحثالمصدة 

  تحليل التباين: 1.1.1
 SPSS V.26وذلك ضمن برنامج  ،تم تطبيق اختبار التباين الأحادي للتحقق من فرضية البحث الثانية

عدم وجود تباين بين المصارف المبحوثة في تعاملها بصافي المشتقات  إلى( 2حيث تشير النتائج في الجدول )
والتي بلغت  المحسوبة (F)وذلك بموجب قيمة  ،ومن خلال تركيزها على التنويع في القروض الممنوحة ،الائتمانية

ن قيمة أ( ويؤكد ذلك 40121( والبالغة )54، 1)قل من القيمة الجدولية وبدرجات حرية أ( والتي كانت 20483)
(. وبذلك نستنتج أن 1015فتراضية )( وهي أكبر من المعنوية الأ10159)مستوى المعنوية المحسوبة بلغت 

المصارف في العينة لا تختلف في تعاملها واستخدامها لصافي المشتقات الائتمانية لغرض التحوط من مخاطر 
كلة الإجابة على التساؤل الثالث في مش إلىها على التنويع في القروض، وهذا يشير الائتمان ومن خلال اعتماد

تباين المصارف تالبحث، مما يعني رفض فرضية البحث الثالثة وقبول الفرضية البديلة والتي تنص على أنه )لا 
 لممنوحة(.وض االمبحوثة في تعاملها بصافي المشتقات الائتمانية من خلال تركيزها على التنويع في القر 

 التباين بين المصاةف المبحوثة  :(1الجدول )

 Fقيمة  التباين في
 المحسوبة

 Fقيمة 
 قيمة المعنوية دةجات الحرية الجدولية

 المحسوبة
(11، 1) 1.414 1.111 صافي المشتقات الائتمانية  4.110 

 ن من نتائج تحليل التباين.ي: إعداد الباحثالمصدة 
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 والمقترحات.الاستنتاجات 1
 الاستنتاجات  1.1

الائتمانية  في قيم المشتقات اا أن هناك تذبذبصافي المشتقات الائتمانية ل بينت نتائج التحليل المالي 1.1.1
 إذ تبين أن أعلى مستوى وصلت له ،لمصارف العينة وخلال سنوات الدراسة وبموجب المتوسط السنوي 

 .2119، أما أقل مستوى لصافي المشتقات الائتمانية فكان في العام 2111كان في عام 
وخلال  في مستويات النسبة لمصارف العينة اا أن هناك تذبذب لاحظ من التحليل المالي للقروض العقاريةي   1.1.1

كان في عام  ن أقل مستوى إ، في حين 2112صلت له كان في عام سنوات الدراسة أن أعلى مستوى و 
 ستثمار في القروضلبية المصارف في العينة تعتمد الاستدلال على أن غا، وبذلك يمكن الا2121

 نها ربما تتحمل مخاطر التركز الائتماني عند حدوث أية أزمة.إأي  ،العقارية بمستويات عالية
بين المتغيرات المستقلة مجتمعة والمتمثلة بكل من  اا ومعنوي( اا )طردي اا إيجابي اا ظهر أن هناك ارتباط 1.1.1

تبين  حين فيصافي المشتقات الائتمانية،  القروض العقارية، قروض الشركات، وقروض الأفراد وبين
 أن علاقة الارتباط بين القروض الأخرى وبين صافي المشتقات الائتمانية كانت ضعيفة وغير معنوية.

حصائي وجود أثر معنوي لكل من القروض العقارية، قروض الشركات، وقروض تبين من التحليل الإ 1.1.1
الأفراد في صافي المشتقات الائتمانية للمصارف في العينة، بينما لم يكن هناك أثر للقروض الأخرى 

 في صافي المشتقات الائتمانية.
هم لحد معين في التحوط من مخاطر الائتمان سبأن التنويع في القروض ي حصائيأوضح التحليل الإ 1.1.1

 ومن خلال صافي المشتقات الائتمانية.
 ،تبين أن المصارف في العينة لا تتباين في أساليب تعاملها واستخدامها لصافي المشتقات الائتمانية 1.1.1

 لقروض والائتمان.وذلك من خلال تقديمها 
 . المقترحات 1.1

وذلك من خلال الدخول في استثمارات  ،القروض للمصارف التجارية عينة البحثضرورة التنويع في  1.1.1
 ال. عمن بيئة الأن تتعرض لها ضمأتحوط ضد المخاطر التي من الممكن ائتمانية كخيارات جديدة لل

ق ذي يحققروض الممنوحة بالشكل الهمية أن يقاس الارتباط والتباين المشترك بين الأ ضرورة التأكيد على  1.1.1
تويات داء وتحقيق مسهم بزيادة وتحسين الأمما يس ،لعكسعلى العوائد عند مستوى معين من المخاطرة وباأ 

  مان المصرفي.مقبولة من الأ
عرض والتغطية ضد المخاطرة التي تتعن التأمين  فضلاا  ،استخدام المشتقات الماليةضرورة التحوط عبر  1.1.1

 لها القروض المصرفية.
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