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Abstract 

Oil price fluctuations have a significant impact on the economies of oil 

countries, as any increase or decrease in oil prices would cause a significant 

difference in the general structure of the rental economy. In this context, the 

research aims to measure and analyze the relationship between oil price 

fluctuations and some variables of Iraq's monetary and fiscal policies 

during the period (1990-2021) using the nonlinear auto-regressive 

distributed lag (NARDL) methodology. The research was based on the main 

hypothesis that monetary and fiscal policy variables (public revenues as a 

% of GDP, public expenditures as a % of GDP, exchange rate, and inflation 

rate) respond nonlinearly to fluctuations in oil prices. The research found 

that there is a long-term equilibrium relationship between oil price 

fluctuations and each variable. The most affected variables of oil price 

fluctuations are the exchange rate and the least affected are public 

expenditures. Oil price fluctuations positively affect public revenues in a 

non-linear manner, and public expenditures are positively affected by 

increasing oil prices, and negatively by oil price declines, but they respond 

linearly to fluctuations in oil prices. Oil price fluctuations also linearly and 

negatively affect the exchange rate, and have a non-linear effect on the rate 

of inflation. 

The linear and non-linear relationships (symmetry and asymmetry) of the 

effects of oil price fluctuations on the monetary and fiscal policy variables 

were confirmed by testing the effect of an asymmetric dynamic cumulative 

multiplier. Causality test results also show that high oil prices cause public 

expenditures in the long run. 
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 ورقة بحثية

السياستين المالية والنقدية في العراق للمدة قياس أثر تقلبات أسعار النفط على 
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                                ؛23/7/2023:القبول ؛15/7/2023:التعديل والتنقيح؛ 25/6/2023:الاستلامتاريخ المقالة: 
 .1/12/2023: النشر

 : المستخلص
ن أي زيادة أو انخفاض في أسعار إلاقتصادات البلدان النفطية، إذ  لتقلبات أسعار النفط تأثير بالغ 

النفط من شأنها أن تسبب فرقاً واضحاً على الهيكل العام للاقتصاد الريعي، وفي هذا السياق يهدف 
البحث إلى قياس وتحليل العلاقة بين تقلبات أسعار النفط وبعض متغيرات السياستين النقدية والمالية 

الإبطاء الموزّع غير  يستخدام منهجية الانحدار الذاتي ذ( با2021-1990للعراق خلال المدة )
قدية والمالية متغيرات السياستين النستند البحث إلى فرضية رئيسة مفادها أن ا و .NARDLالخطي 

سبة من الناتج بوصفها نلمحلي الإجمالي، النفقات العامة نسبة من الناتج ابوصفها  )الإيرادات العامة
المحلي الإجمالي، معدل سعر الصرف، ومعدل التضخم( تستجيب بصورة غير خطية للتقلبات في 

وتوصل البحث إلى أن هناك علاقة توازنية طويلة الأجل بين تقلبات أسعار النفط وكل أسعار النفط، 
وأن أكثر المتغيرات تأثراً بتقلبات أسعار النفط هو متغير من المتغيرات السياستين النقدية والمالية، 

معدل سعر الصرف، وأقلها تأثراً هي النفقات العامة، كما أن تقلبات أسعار النفط تؤثر بصورة غير 
لنفقات العامة بصورة طردية بارتفاع أسعار النفط، تتأثر اوخطية وطردية في الإيرادات العامة، 

أسعار النفط، إلا أنها تستجيب بصورة خطية للتقلبات في أسعار النفط، كما أن  وعكسية بانخفاض
تقلبات أسعار النفط تؤثر بصورة خطية وعكسية في معدل سعر الصرف، فضلًا عن أن تقلبات 
أسعار النفط تؤثر بصورة غير خطية في معدل التضخم، وقد تأكدت العلاقات الخطية وغير الخطية 

ناظر( لآثار تقلبات أسعار النفط على متغيرات السياستين النقدية والمالية من خلال )التناظر وعدم الت
اختبار مضاعـف الأثـر التراكمي الديناميكي غير المتماثــل، كما أظهرت نتائج اختبار السببية أن 

 أسعار النفط المرتفعة تتسبب في النفقات العامة في الأجل الطويل.
 

 الكلمات الرئيسة:
نماذج آردل غير الخطية، التكامل المشترك، عدم التماثل في التأثير، تحليل السببية، المضاعفات  

 الديناميكية، تقلبات أسعار النفط، متغيرات السياستين النقدية والمالية.
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 مقدمة: . 1
ه لها  أسعار في    تقلباتاللذلك، ف  في الاقتصاد العالمي  محورياً   دوراً   ؤدييللطاقة، و   هو المصدر الرئيس  النفط

شك ومما لا    ،الاقتصادية  للتنمية  المورد الوحيد  النفط  يكون   كادي  إذ  النفطية،البلدان    اتتأثير كبير على اقتصاد
هم ن باقي القطاعات لا تكاد تس أو نفطية( (ريعية  هي اقتصادات للنفط المصدرة اقتصادات البلدان معظم فيه أن
  عرضـةً   العامة  إيراداتهـال من  ــالذي جع  الأمر  بالتنـوع؛  تتميـز  لا  تاجعلها اقتصاد  مما  ضئيلة،   بنسـبة  فيه إلا
سواء، مما جعل   والمتقدمة على حد    الناميةاب الاقتصادات  ـوالتي تنتالعالميـة    السـوق   في  النفـط  أسعار  لتقلبـات

دخلت    بعد أن   خاصةالنفط    أسعاراً بتقلبات  ـارتباطاً وثيق  مرتبطة  للدول المصدرة للنفط والمالية  السياستين النقدية
 المعولـم. الاقتصاد في  الاقتصادات هذه

 مشكلة البحث:  1.1
السياستين    ستجابةإ  في  الخام  النفط  أسعار  تقلبات  هل تؤثر :الآتي  تساؤلتتمحور مشكلة البحث حول ال

 ؟ (2021- 1990)العراق خلال المدة   في النقدية والمالية
 فرضية البحث: 2.1

متغيرات السياستين النقدية والمالية )الإيرادات العامة كنسبة من فرضية رئيسة مفادها أن    إلىيستند البحث  
، معدل سعر الصرف، ومعدل التضخم(  الإجمالي، النفقات العامة كنسبة من الناتج المحلي  الإجماليالناتج المحلي  

 النفط. أسعارتستجيب بصورة غير خطية للتقلبات في ( 2021- 1990) في العراق للمدة 

 أهمية البحث: 3.1
، ومنها العراق حيث له  المنتجة والمصدرة  البلدان   اقتصادات  في  النفط  بيان أهمية مورد  في  البحث  من أهميةتك

العلاقة بين    قياس وتحليل   يحاول  البحثو   النفطية لتمويل الموازنة العامة،  عتمد بشكل كبير جداً على الإيراداتي
أن    كنيم ، وإن نتائج البحث  السياستين النقدية والمالية لهذه التقلباتستجابة  إمدى  النفط الخام و   أسعارتقلبات  
السياستين   ومتغيراتالنفط    أسعارفي مجالات دراسات    مستقبلية  وث ودراساتلبح  مرجعيةمؤشرات  بوصفها  توضع  

 النقدية والمالية. 
 أهداف البحث:  4.1

البحث   لتقلبات    إلىيهدف  الديناميكية  الآثار  وتحليل  النقدية    أسعارقياس  السياستين  متغيرات  في  النفط 
للإبطاء الموّزع غير الخطي،  باستخدام منهجية الانحدار الذاتي    (2021- 1990) والمالية للعراق خلال المدة  

النفط على السياستين النقدية   أسعاراختبار عدم التماثل في تأثير كل من الارتفاعات والانخفاضات في    وأيضاً 
،  الإجمالي، النفقات العامة كنسبة من الناتج المحلي  الإجماليوالمالية )الإيرادات العامة كنسبة من الناتج المحلي  

 . معدل سعر الصرف، ومعدل التضخم(

 منهجية البحث: 5.1
تم استعراض أهم البحوث والدراسات   إذيعتمد البحث في جانبه النظري على المنهج الوصفي التحليلي،  

ا في الجانب التطبيقي، فقد أمّ   يرات السياستين النقدية والمالية؛النفط على متغ  أسعاربقياس أثر تقلبات  الخاصة  
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المتمثلة بنماذج الانحدار الذاتي للإبطاء قياسية  التقنية  التم الاعتماد على المنهج القياسي من خلال استخدام  
النفط وعدم تماثلها   أسعارلقياس أثر التقلبات )الارتفاعات والانخفاضات( في    NARDLالموّزع غير الخطي  

والمالية   النقدية  السياستين  متغيرات  المدة  في  خلال  الاقتصاد    ، (2021- 1990)للعراق  برمجية  استخدام  وتم 
 البحث.نماذج في تقدير وتحليل  Eviews-12القياسي والسلاسل الزمنية 

 :هوبيانات البحث حدود 6.1
ة،  النفط، الإيرادات العامة، النفقات العام  أسعار  ن بياناتع   ( 2021- 1990الزمنية )   مدة تناول البحث ال

وتم الحصول على بيانات هذه المتغيرات وللمدة المذكورة من خلال المواقع    معدل سعر الصرف، ومعدل التضخم،
الإلكترونية لكل من البنك الدولي، البنك المركزي العراقي، وزارة التخطيط والتعاون الإنمائي، وزارة المالية، ومنظمة 

 الأقطار العربية المصدرة للنفط.  
 أهم الدراسات السابقة:  7.1

ــة  -1 ــدآ"( بعنوان2007Farzanegan,  & Markwardt)  دراســــــ ــعارمات ثار صــــــ ــاد   أســــــ النفط على الاقتصــــــ
ومتغيرات الاقتصــاد الكلي   النفط أســعاربين صــدمات   الديناميكية  حاولت هذه الدراســة تحليل العلاقة"يرانيالإ

الآثار غير المتكافئة لصدمات    إلىالدراسة   شارت نتائجأ.  VARأنموذج  ة في إيران من خلال تطبيقالرئيس
 فضــــلًا عن وجود  النفط تزيد من معدلات التضــــخم، ســــعارن التاثيرات الســــلبية و الموجبة لأوأ ،النفط أســــعار

دلت بشكل غير متوقع ،   ،النفط ونمو الناتج الصناعي أسعارالتغيرات الإيجابية في   علاقة إيجابية قوية بين
 الحكومي الحقيقي.  نفاقالنفط على الإ أسعارتقلبات ل النتائج على الأثر الهامشي

ــدمات "بعنوان (Nusair،2016) دراســــــــــــة  -2 ــعارآثار صــــــــــ ــادات دول مجلس التعاون  أســــــــــ النفط على اقتصــــــــــ
 الإجماليالنفط على الناتج المحلي    أســـــــــــــعارآثار صـــــــــــــدمات   بيان  بحث في."الخليجي:التحليل غير الخطي

غير الانحـدار الـذاتي ذي الفجوات المتبـاطئـة زمنيـاً    نموذجمن خلال أ  الحقيقي لـدول مجلس التعـاون الخليجي
وأظهرت نتــائج الــدراســــــــــــــــة بوجود اللاتمــاثــل في كــافــة ،2014-1970للمــدة الزمنيــة    (NARDL)  الخطي
ــارت النتائج أ  ت علاوة على ذلك،الحالا ــلبية و الموجبة لها أثر كبير على الناتج المحلي ن اأشــــ لتأثيرات الســــ

  ثيرات السلبية.النفط كان أكبر من التأ سعارإلا أن أثر التأثيرات الموجبة لأ حقيقي،ال الإجمالي

- 1990في العراق للمدة   النفط على الموازنة العامة أســـعارثر تقلبات  أ( بعنوان"2019دراســـة )كريم و فرج،  -3
ختيار االزمنية و  بيانات الســـــــلاســـــــل ســـــــتعملا ،ط على الموازنة العامةالنف أســـــــعارثر تقلبات أ  بحث  ".2018

لمعرفــة طبيعــة هــذا الأثر مســــــــــــــتخــدمــاً عــدة    ARDLأنموذج الانحــدار الــذاتي ذي الفجوات المتبــاطئــة زمنيــاً 
و الصـــــــادرات   ،الإجماليحلي  الناتج الم  إلىنســـــــبة رصـــــــيد الموازنة العامة    الصـــــــرف، ر: ســـــــعمتغيرات منها

 ازنة العامة.و النفط و رصيد الم أسعارو دلت النتائج على وجود علاقة طردية و معنوية بين ، النفطية
حالة   :الحكومي  نفاقالنفط على الإ أسـعارتأثير تقلبات  بعنوان"إعادة النظر في  (Al.Obaid,2020) دراسـة  -4

ــة بيانات الســــلاســــل   ،المملكة العربية الســــعودية ــتخدمت الدراســ ان وك  (،2016-1981) الزمنية للمدةلقد اســ
 الحكومي في المملكة العربية السـعودية، نفاقالنفط على الإ أسـعار  ثر تقلباتأالهدف هو التحقق تجريبياً من 
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فبينت وجود ؛ جل بين المتغيراتعلاقة طويلة الأيجاد ( لإVARأنموذج متجه الانحدار الذاتي)ســتخدام  اوتم 
 .جل الطويلالحكومي في الأ  نفاقالنفط و الإ أسعاروية بين تقلبات عنوية قميجابية و إعلاقة 

متغيرات الســياســة المالية والنقدية و  النفط   أســعار( بعنوان"صــدمة  Okunoye& Hammed,2020)  دراســة  -5
ــة ."SVARنهج متجه الانحدار الذاتي الهيكلي  في نيجيريا: ــتجابةقياس الإ إلىهدفت الدراســـــــــ ــبية  ســـــــــ النســـــــــ
النفط الهيكلية في اقتصــــاد صــــغير مفتوح يعتمد على   أســــعارســــياســــة المالية و النقدية لصــــدمات  لمتغيرات ال

لمعرفـة طبيعـة   SVARواســــــــــــــتخـدمـت أنموذج متجـه الانحـدار الـذاتي الهيكلي    2014-1981النفط  للمـدة  
ــتخدمة والتي تمثلت بالعلاقة بين ال ــعارمتغيرات المســــــ ــفه النفط  أســــــ ــخمو   اً تابع  اً متغير بوصــــــ يرادات الإ  ،التضــــــ

ليها الدراســة هي  إومن أهم الاســتنتاجات التي توصــلت  ، متغيرات مســتقلة  ابوصــفهالحكومي  نفاقالإالنفطية و 
ســتجابة إن معدل التضــخم كان أكثر أإلا   نفط على المتغيرات المســتقلة،ال أســعاروجود أثر معنوي لصــدمات  

 النفط مقارنة ببيقة المتغيرات المستقلة. أسعارلصدمات 
ــســادر   -6 النفط على التضــخم في مصــر:تطبيق منهجية  ســعارثار غير المتماثلة لأعنوان"الآب (Ali,2020)  ةــــــــــــــ

ARDL  ــة ــخمية غير المتماثلة لتغيرات معرفة الآ  إلىغير الخطية".هدفت الدراســ ــعارثار التضــ النفط في  أســ
غيرات الدراســـة بالناتج المحلي وتمثلت مت ،  2017-1960 الســـلاســـل الزمنية للمدةمســـتخدمة بيانات   مصـــر

ثر أها الدراسـة أن  ومن أهم الاسـتنتاجات التي توصـلت الي،  ضـخم، وعرض النقد بالمفهوم الواسـعالت ،الإجمالي
 ثر غير متماثل في الآجلين القصير و الطويل.أالنفط على التضخم هو  أسعارالتغيرات في 

النفط الخام في خيارات الســياســة المالية في  أســعارتأثير تقلبات "بعنوان  (2020الجناني و الجابري،)دراســة   -7
لنفط ا أسـعارالمالية في العراق لتقلبات   سـتجابة السـياسـة.حاولت الدراسـة قياس إ"2017-1990العراق للمدة  

ــتخدام أ ــة   .NARDLنموذج  في الســــــوق الدولية باســــ ــلت الدراســــ د علاقة طردية غير خطية وجو   إلىوتوصــــ
 ستجابة السياسة المالية في العراق.   النفط  وا أسعارطويلة الأجل بين تقلبات 

 صـــدرة للنفط:النفط و الســـياســـة المالية في دولة م  أســـعار" بعنوان (Aljabri & Raghavan,2021دراســـة)  -8
النفط على الســياســة المالية والناتج   أســعارمعرفة أثر صــدمات    إلىهدفت الدراســة  ،  دليل تجريبي من عمان"

 SVARمتجه الانحدار الذاتي الهيكلي   من خلال أنموذج تم قياس هذا الأثرو   ،في عمان الإجماليالمحلي  
ــتخدوا    ،2014-1998للمدة  ــعر الصــــــــرف،ال  يرادات العامة،رات عدة ومنها الإمتغي متســــــ   نفقات العامة،ســــــ

يرادات العامة يجابي على سعر الصرف،الإإالنفط لها أثر  أسعارن صدمات  أ  إلىوأشارت النتائج ،  التضخمو 
 في حين كان لها أثر غير معنوي و ضعيف على النفقات العامة.،الإجماليو الناتج المحلي 

الاقتصـاد الكلي  النفط،سـعر الصـرف،وتقلبات أسـعاربعنوان"صـدمات    (Yildirim& Arifli,2021) دراسـة  -9
النفط على الاقتصــــاد  أســــعارثار الكلية لصــــدمات  ر للنفط"حاولت اســــتكشــــاف الآفي اقتصــــاد صــــغير م صــــد  

  وتم الاسـتناد على أنموذج متجه الانحدار الذاتي  ،2018-2006ذربيجاني،باسـتخدام بيانات شـهرية للمدة  الأ
(VAR.) النمو و   معدل التضــــــخم،  ف،كل من ســــــعر الصــــــر   مســــــتخدهدف الدراســــــة  ا    إلىجل الوصــــــول  ولأ
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النفط من خلال  أســـــعارذربيجاني ســـــلباً بانخفاض تأثر الاقتصـــــاد الأ  إلىو توصـــــلت الدراســـــة  ، الاقتصـــــادي
 و انخفاض قيمة العملة و ارتفاع معدل التضخم. تدهور الميزان التجاري 

ثير غير المتماثل لســــــــــعر النفط في النمو أ"التحقيق في الت بعنوان  (Kriskkumar,et.al,2022)  دراســــــــــة10- 
ذا  إ.حاولت هذه الدراســــة التحقق فيما  غير الخطية"  ARDLو تقنية  ARDLتطبيق  الاقتصــــادي في ماليزيا:

مستخدماً    2017-1981أو غير متماثل في ماليزيا للمدة    كان أثر سعر النفط في النمو الاقتصادي متماثلاً 
 سأ،مؤشــــــــــــــر ر   الإجمـاليغير الخطي بـالاعتمـاد على متغير النـاتج المحلي    ARDLو   ARDLأنموذجي

النفط تؤثر على النمو   أســـــــــعارن التغيرات في  أوقد أظهرت النتائج ب،  المال البشـــــــــري و معدل نمو الســـــــــكان
 .الاقتصادي لماليزيا بشكل غير متماثل

النفط  أســـعارالنقدية جراء الصـــدمات في  فعل الســـياســـة المالية و  رد"بعنوان  (2023)اميرة و شـــريفة،  دراســـة  -11
ســــــــــتجابة .لأجل معرفة مدى إ"باســــــــــتخدام أنموذج الانحدار الذاتي  (2021-2001) في الجزائر خلال المدة

 نفاقالنفط على كل من الإ أســــعارتقلبات  حاولت تحديد أثر  النقدية للصــــدمات النفطية،الســــياســــتين المالية و 
أداة من أدوات  السياسة النقدية   بوصفهحتياطي القانوني  و الإ  للسياسة المالية  ممثلاً   اً متغير الحكومي بوصفه  

وأشـــــــــــــارت نتائج   .2021-2001للمدة   VAR  من خلال أنموذج قياســـــــــــــي متمثل بأنموذج الانحدار الذاتي
علاوة على  النفط على معدل الإحتياطي القانوني،   أســعارجود أثر موجب غير مباشــر لتقلبات  و الدراســة إلى  

يرادات ة النفقات العامة بســــــــبب ارتفاع الإزياد  إلىالنفط يؤدي   أســــــــعارن ارتفاع بينت نتائج الدراســــــــة أ،  ذلك
 العامة.

 ة: مقاربالنفط و التضــــــــخم في الجزائر أســــــــعار"العلاقة بين بعنوان  (2023،  مدوري  و  )عبدالرزاقدراســــــــة    -12
ARDL "ر النفط و التضــــخم في الجزائ أســــعاردراســــة معرفة العلاقة بين تغيرات  حاولت هذه ال.غير الخطية

معدل و  النفط أســعارتمثلت متغيرات الدراســة ب و NARDLنموذج أباســتخدام  2019- 1970 خلال المدة
ن أب  كدت نتائج الدراســــةأوقد  ،  الصــــرف و النمو الاقتصــــادي  ر، ســــعالنقد بالمفهوم الواســــع ض، عر التضــــخم

 النفط من التغيرات الموجبة. سعارستجابة للتغيرات السالبة لأاثر أكالتضخم كان 
 . الجانب النظري للبحث 2 

 مفهوم سعر النفط: 1.2
ــو ي  لقيمة الســلعة في وقت ومكان معين،  نه التعبير النقديعرف الســعر بصــفة عامة بأي   عد مؤشــراً نقدياً ــــــــــــــ

لتحـديـد القيمـة التبـادليـة للســــــــــــــلع و الخـدمـات عنـد وضــــــــــــــع التوازن بهـدف توجيـه الســــــــــــــوق نحو تحقيق الكفـاءةفي  
ــلع الأخرى (، وباBaba Arabi and Ajeilat,2019:21)  تخصــــيص الموارد ــلعة كبقية الســ  عتبار أن النفط ســ

القيمة النقدية أو   إلىالذي يشير   "سعر النفط "طلق عليهــــــــــــــوي    ،سيخضع لعملية تحديد السعر بغية تسيهل تداوله
 عنـه بـالوحـدة النقـديـة معبراً   اً غـالونـ  (42)  مريكي المكون منلبرميـل النفط الخـام بـالمقيـاس الأ  الصــــــــــــــورة النقـديـة

ويخضــــــــــــــع   ،نوعيـة النفطدرجـة و نـه يعتمـد على  كمـا أ (,Al-Hiti,2000:73مريكيـة خلال فترة زمنيـة محـددة )الأ
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ن يتســـــــــمان بالديناميكية وعدم  مســـــــــتمرة بســـــــــبب طبيعة جانبي العرض والطلب في الســـــــــوق النفطية اللذيلتقلبات  
 الاستقرار.

 (:2021-1971)  النفط العالمية خلال الفترة أسعارتطور مسار -2.2
ثرة بالتغيرات الاقتصــــادية و الســــياســــية  خرى متأيد من التقلبات من فترة إلى أالنفط العد أســــعارلقد شــــهدت 

 ,Muhammad & Jahida) ريخيالصـدمات النفطية خلال تطورها التأوتسـمى ب ،الحاصـلة على صـعيد العالم

ير كبير وبشــــــــــــــكـل غير متوقع في ينهـا الحـدث الـذي ينتج عن تغأتعرف الصــــــــــــــدمـة النفطيـة  بـو   .(2022:282
حسن في ت  إلىفالصدمة الموجبة تترجم   ،و المتغيرات الاقتصادية المختلفة، وقد تكون موجبة أو سالبةالمؤشرات 

 أسـعارا تقلبات مّ أ سـلباً على قيمة هذه المؤشـرات،  لصـدمة السـالبةا  تنعكسفي حين    ،قيمة المؤشـرات الاقتصـادية
ــواق النفط والمتمثلة بالارتفاع و الانفي أ حالة الاختلال المفاجئعريفها على أنها  النفط فيمكن ت خفاض الحاد  ســــــــ

النفط عبر الزمن بســـــــــبب التغيرات الحاصـــــــــلة في العوامل المؤثرة في الطلب   أســـــــــعاروالمتعاقبة التي تطرأ على  
 أســــــــعارالتأريخية المتعلقة ب البيانات إلىاســــــــتناداً  (.AbdulLatif & Khamas,2023:11) والعرض النفطي

ثرها بالتغيرات الاقتصــادية  بســبب تأالنفط شــهدت تطورات عدة  أســعارن لنفط وفق تســلســلها الزمني,ي ــــــــــــــــلاحظ بأا
ــية والتي أدت و  ــياســــــ ــدمات إ  إلىالســــــ ــلبية  كانت من عام  بروز صــــــ و   2022 و حتى بداية  1971يجابية و ســــــ

 تي:الآيوضح ذلك وعلى النحو  (1) الجدول
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 2022-1971النفط خلال الفترة  أسعارتقلبات  إلىدت العوامل الرئيسة التي أ: (1) جدول

 
 :إلىمن عمل الباحث استناداً  المصدر:
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University in Al-Wadi.p:40-48. 
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 مفهوم السياسة المالية: 2 .3
من هي السـياسـة التي و   ،ريخأة في الأنشـطة الاقتصـادية عبر التالسـياسـة المالية مرآة عاكسـة لدور الدول دتع

حداث آثار مرغوبة امج نفقاتها وإيراداتها العامة، والتي تنتظم في الموازنة العامة لإنتســـــــــتعمل الحكومة بر  خلالها
، بحيث تعمل على تنمية واســــــتقرار الاقتصــــــاد الوطني المتغيرات الاقتصــــــاديةمرغوبة على  الغير وتجنب الآثار 

ــاكله ومواجهة الظروف المتغيرة على اقتصــــــــــاديات الدولة  ,Abdul Latif & Khamas)كافة  ومعالجة مشــــــــ

2017: 320) . 
 مفهوم السياسة النقدية 3.3

جراءات التي عة الإوهي عبارة عن مجمو ي تقوم عليها السـياسـة الاقتصـادية، سـاسـية التالركائز الأوهي من 
تحقيق أهداف السـياسـة على الائتمان بما يتفق و  ثير في عرض النقد و الرقابةتتخذها السـلطات النقدية بهدف التأ

ــادية ــتقرار الســـعري و حفز اومن أ   ،الاقتصـ ــادي و معدلات التشـــغيل، ومن لنمو همها ضـــمان تحقيق الاسـ الاقتصـ
ياســة نقدية تســتهدف الحفاى على ســياســة ســ  تنتهج  الاقتصــادات المنفتحة على العالم الخارجي  أن الجدير بالذكر

من  اربط عملتها بعملة ربط يتم تحديده  إلىطر عدم تنوع هيكلها الإنتاجي، فتضــــ  ســــعر الصــــرف الثابت بســــبب
قدرة البنك  رثوفي الغالب تتمثل في العملة الأســـــــــــاســـــــــــية لعائدات الصـــــــــــادرات، وبالتالي تتأ ،ي قبل البنك المركز 

 (.Idriss, 2021: 13) المركزي في تبني سياسة نقدية مستقلة
 النفط على السياسة النقدية والمالية أسعارأثر تقلبات   4.3

 النفط على السياسة النقدية: أسعارأثر انتقال   1.4.3
عليه سـيتم النقدية في هذا البحث بمتغيرين أسـاسـيين هما التضـخم و سـعر الصـرف، و   لقد تم تمثيل السـياسـة     

 النفط مقارنة ببقية متغيرات السياسة النقدية. أسعارل لكونهما أكثر إستجابة لتقلبات التركيز عليهما في التحلي
دة النفط على التضــــــــخم معق  أســــــــعارن آلية انتقال تقلبات  إ :النفط العالمية و التضعععععخم  أسععععععارالعلاقة بين  -أ

  إلىالنفط العالمية على التضـخم   أسـعاريمكن تقسـيم التغيرات الحاصـلة في  لذا  تعتمد على عوامل عدة،  ، و للغاية
(Alvarez, 2011:421-424:) 
حيث المنتجات النفطية المكررة،  أســــــــعار إلىالنفط  أســــــــعارمن الممكن أن تنتقل التقلبات في    آثار مباشــــــــرة:  -

 ترتفع تكلفة الطاقة من منظور الوحدات الاقتصادية المستهلكة للطاقة.
التي تســــتخدم المنتجات النفطية بوصــــفها  تتعكس التغير في تكلفة انتاج الســــلع و الخدما  آثار غير مباشــــرة:  -

 .النهائية للسلع و الخدمات سعارالأ إلىو تمريرها    اً انتاجي مدخلاً 
ــعارثر ارتفاع  مدى انتقال أ  نظرياً يعتمد ــخم الأ  إلىالنفط   أسـ ــي من خلالالتضـ ــاسـ ارتفاع تكاليف الانتاج   سـ

ــخم للو  ــتوى العام للتضـ ــادية التي تحددعلى توقعات المسـ ــعار حدات الاقتصـ كلما ارتفعت توقعات فلأجور، او  الأسـ
أســــــــــــــعــار   إلىجور المتزايــدة  الأطــاقــة و التضــــــــــــــخم في الأجــل الطويــل، كــانــت هنــاك فر  أكبر لنقــل تكــاليف ال

 ,Malik ســــاســــيارتفاع مســــتمر في التضــــخم الأ  إلىالنفط قد تؤدي   المســــتهلكين، مما يعني أن ارتفاع أســــعار

2016: 727)) 



 .... والنقديةتقلبات أسعار النفط على السياستين المالية  أثرقياس                   
 

       صالح

333 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

  .pp(358-324، ص. ) .2023Decكانون الاول ،  .No(140، ع ) Vol(42مج )

 

النفط العالمية على أداء متغيرات    نظرياً تؤثر التغيرات في أسعار  :النفط و سعر الصرف  العلاقة بين أسعار  -ب
 الاقتصاد الكلي من خلال قنوات عدة ومنها :

،  لقناة نقل الثروة  اً وفق  سمي للنفط على سعر الصرف الاسمي،  ثر تقلبات السعر الاقناة نقل الثروة التي تعكس أ  -
وينعكس    ،للنفط  المصدرةو   البلدان المنتجة  إلىينقل الثروة من البلدان المستهلكة للنفط    عندما يرتفع سعر النفط  ف

يرتفع سعر  يزيد الطلب على الدولار ف ، فذلك على تحسن في الصادرات وميزان الحساب الجاري بالعملة المحلية
ى القصير بسبب تأثير  احتمال أن يرتفع الدولار الأمريكي على المد  أيضاً هناك  صرفه مقابل العملات الأخرى،  

وفي حالة انخفاض  ،  أعادت الدول المصدرة للنفط استثمار إيراداتها في أصول بالدولار الأمريكي  اإذ  -الثروة  
داة استثمار ألب على الدولار الذي يستخدمونه  بالتالي يقل الطو   ،ن ثروات الدول المنتجة تنخفضالنفط فإ  أسعار

 (Wenxin,2022:249)  للعوائد النفطية

الفكرة الأســاســية هي ربط  ،النســبية  ســعاروتعكس بشــكل أســاســي ديناميكيات الأ ،قناة شــروط التبادل التجاري  -
ــعر النفط  ــعر الصــــرف الحقيقيبســ ــع، ما يؤثر على ســ ــية بين ســ ر صــــرف وفقاً لهذه القناة  هناك علاقة عكســ

ل التجاري لصــــــالح الدول  ترجيح معدل التباد  إلىالنفط ســــــيؤول   أســــــعارن ارتفاع  لأ  ،بين ســــــعر النفطالدولار و 
 ,Joscha))  خفض سعر صرف الدولار  إلىمما يؤدي    ،المصدرة للنفط على حساب الدول المستوردةالمنتجة و 

Robert & Vipin, 2022:5-7. 
 النفط على السياسة المالية أسعارثر تقلبات أ 2.4.3 

ا في إيجاد  همميتهالعامة وأ   يراداتو الإ  النفقات العامةخاصة    هار أدواتثالآ  نظراً مية كبيرة  هسياسة المالية أ لل
 همية من خلال: ويمكن بيان هذه الأ ، ن الاقتصادي الكليالتواز 

يرادات النفطية هناك ارتباط وثيق بين حجم الإيرادات العامة و حجم الإ  :   يرادات العامةالنفط بالإ  أسعارعلاقة   -
ي بعوالذي   تبعاً    دمتميز  المستمر  والتغير  في    سعارلأالثبات  بالتذبذب   ق سو الالنفط  تتميز  والتي  العالمية 

لمخ الشديدة  الاقتصادية و العوام  تلفوالحساسية  البيئية وغير الل  استمرار تكمن  و ها،  سياسية و  في  المشكلة 
للإيرادات   المصدر الرئيس  واعتبارههيمنة قطاع النفط ومحدودية مساهمة القطاعات الأخرى في الناتج المحلي  

الذي تعتمد عليه الحكومة في تمويـل النفقـات الجاريـة والرأسمالية في ميزانية الدولة تتداخل فيه عوامل داخلية  
بها)  وخارجية التكهن  اإ،حيث  (Rima,2015:124لايمكن  هي  تبقى  الخارجية  العوامل  في  ن  تأثيراً  لأكثر 

ؤدي يوقد    ،من هذا المورد  العامة، وبالتالي في مستويات الإيرادات  سعارنتـاج ومستويات الأتحديـد حجـم الا
النفط نحصر تأثيراتها في قطاع  توالتي لا  عرضة لتقلبات أسواق النفط العالمية  الاقتصاد جعل  يأن   إلىذلك  

ع آثارها  تمتد  الاقتصادية سواءوالغاز، بل  الأنشطة  ترابطها مع    لى جميع  نتيجة  الخدمية  أو  السلعية  تلك 
 مي. الحكو  نفاقالإ

ات النفط العالمية على معظم اقتصادي  أسعارثرت التقلبات الحاصلة في  أ  :النفط بالنفقات العامة  أسعارعلاقة   -
  يرادات النفطية و الفوائض المالية وبالتالي على النفقات العامة،أثرها على الإالدول المصدرة للنفط من خلال  

 هناك علاقة طردية بينهما ,نظراً نفط العالمية، و ال  أسعارتتأثر النفقات العامة بشكل مباشر بالتقلبات في   حيث
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الإ  لاعتماد في  التوسع  التوسعي   نفاقعمليات  السياسة  الدولة  أو  تنتجها  التي  من ة  المتحققة  العوائد  على 
تراجع نوعية تزداد النفقات العامة مما يؤدي إلى    النفط  أسعارعند ارتفاع  الإيرادات النفطية، فضلًاعن ذلك  

النفط المرتفعة والتي    أسعارها في ظل  نسبة المشاريع التي لم يتم انشاؤ   وفاعلية النفقات العامة بسبب ارتفاع
في الأجل  مما يعني تراجع النفقات العامة    ، جل القصيرفهي مقتصرة على الأ  ،لأجل الطويلفي ا  لا تستمر

تقلبات في التدفقات المالية لموازنة الحكومة؛ بسبب    إلىالنفط تؤدي    أسعارن تقلبات  أ   فضلًا عن  ،الطويل
ن  أكما    ،مرتبطة بعوامل خارجيةامة  مر الذي يجعل النفقات العالأ  ،المفرط على الإيرادات النفطيةالاعتماد  

تؤدي   العامة  النفقات  يؤدي    أسعارتقلبات  إلى  تقلبات  مما  في  إلى  الصرف،  للمستثمرين  المخاطر  زيادة 
وبالتالي يواجه القطاع الخا  عموماً صعوبات كثيرة في   ،قطاعات الاقتصاد الأخرى غير القطاع النفطي

ستثمار الخا   آثار سلبية على الأإلى  في النهاية  ي  مر الذي يؤدستثماراته  في الأجل الطويل، الأالتخطيط لا
النفط القطاع  غير  الأخرى  الاقتصاد  قطاعات  في  الاقتصادي   ,Barnett & Ossowski)  يوالنمو 

2002:15(. 
أمما  و  في  مالاشك  غالباً  النفطية  العوائد  تذبذب  خاصية  للدورات   سياسات  إلىتؤدي    ن  مؤيدة  مالية 

وبالتالي تقوم الحكومة بتبني سياسة مالية توسعية،   ،النفط تزداد الإيرادات النفطية  أسعار، فعند ارتفاع  الاقتصادية
 تبني سياسة مالية تقشفية إلى  الحكومة    ضطرف  ،ها الإيرادات النفطيةالنفط تنخفض مع  أسعاروعندما تنخفض  

(Manasse,2006:4( . 
 كلخاصة تعتمد بشالمالية  السياسة    علما ج  هو ، و ريعياً   اقتصاداً   الاقتصاد العراقي عدي    ، ومن الجدير بالذكر    

يراداته على النفط في تمويل من حجم إ%90وذلك لاعتماد العراق على أكثر من    ؛النفطية  هايراداتإى  لكبير ع
 (Al Tohma & Atshan, 2017: 445) الموازنة العامة للدولة 

 . الجانب التطبيقي للبحث 3

 : توصيف نماذج البحث 1.3 

والتي يحاول البحث    ةيمكن توصيف النماذج القياسية بصيغها العامعلى ما ذكر بأهداف البحث،    اعتماداً 
 تقديرها على النحو الآتي:

(TPR)t = f(OPRt ) + U1,t                                                   ……… . (1) 
(TPE)t = f(OPRt) + U2,t                                                    ……… . (2) 

(EXC)t = f(OPRt ) + U3,t                                                   ……… . (3) 
(INF)t = f(OPRt) + U4,t                                                     ……… . (4) 

tن حيث إ = 1,2, …  ن: وإ  (،2021-1990)عبر عن التسلسل الزمني لسنوات البحث ت   32,
TPR    من    الأول: المتغير التابع %( الذي يمثل إجمالي الإيرادات العامةGDP  )Total Public Revenues  
TPE  ( من  %  : المتغير التابع الثاني الذي يمثل إجمالي النفقات العامةGDP  )Total Public Expenditures  

EXC    المتغير التابع الثالث الذي يمثل معدل سعر صرف الدولار مقابل الدينار العراقي :Exchange Rate 

(iq/$) 
INF  المتغير التابع الرابع الذي يمثل معدل التضخم :  )%(Inflation Rate 
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OPR  )المتغير المستقل الذي يمثل سعر برميل النفط الخام )دولار أمريكي :Oil Price 
U1, U2, U3, U4    ويشمل جميع المتغيرات الأخرى غير المذكورة آنفاً متغير الخطأ في النماذج  : عبارة عن ،

كل من الإيرادات العامة، النفقات العامة، معدل  المقاسة وتلك التي غير مضمنة في النماذج والتي لها تأثير في  
 سعر الصرف، والتضخم مثل الاستقرار السياسي والأمني للدولة، انتشار الأوبئة، الفقر وغيرها.

 :غير الخطي الموّزع للإبطاء أنموذج الانحدار الذاتي 2.3
Non-linear Autoregressive Distributed Lag Model (NARDL) 

الحركي   السنوات  (dynamic)في الأنموذج  المستقلـة بقيمها في  التابـع والمتغيرات  المتغيـر   يتم تضمين 
. ومن (Lagged Time Models)يتـم التعامـل مع نمـاذج الإبطـاء أو التباطؤ الزمني السابقة، فـي هـذه الحالة 

المـوّزع   للإبطـاء  الذاتــي  الانحـدار  أنموذج  النماذج   (AutoRegressive Distributed Lag Model)هـذه 
أن هذه النمـاذج ذات كفـاءة   إلىفي السنوات الأخيرة تم التوصل  و .  (ARDL)والـذي يشـار إليه اختصـاراً بأنمـوذج  

 ر أو الأجـــــل الطويـل، ولا سيماعاليـة في وصـف العلاقـات بين المتغيـرات الاقتصاديـة ســــواء فــي الأجــــل القصيـ
بين المتغيرات الاقتصاديـة، وهذا ما يعجز   (Co-integration)مـــا تــــم استخدامها مــع التكامــــل المشــــترك    ا إذ

ن استخدام منهجيـة التكامـل المشـترك . إ(Static Analysis)قديمه التحليل الكلاسيكي )أو التحليل الساكن(  عن ت
نمـاذج   مـن    (ARDL)في  كـــل  قبــل  من  تطويـرهـا   ,Pesaran & Shin)و    (Pesaran, 1997:181)تـم 

1999:123)  (Pesaran et al., 2001:195)  وعلى الرغـم من وجـود منهجيـات أخرى للتكامـل المشـترك مثل .
إنجــل   جوهانسـون   (Engle & Granger, 1987:262)جرانجـــر    –منهجيـة   & Johansen)  ومنهجيـة 

Juselius, 1990:172)،   ّنمـــاذجإلا في  المشـترك  التكامـل  منهجيـــــة  لاســــــتخدام  عديـــــدة  مزايـــــا  هنـاك  أن    
(ARDL)  على استخدام المنهجيـات الأخـرى(Canal-Fernandez & Fernandez, 2018: 9). 

الذي يفترض أن المتغيـر التابـع يسـتجيب لتأثيـرات المتغيـرات    (ARDL)إن الاختـلاف الأساسـي بين أنمـوذج  
أنمـوذج   وبين  خطيـة،  بصورة  المتغيـرات    (NARDL)المسـتقلة  لـتأثيـرات  التابـع  المتغيـر  فيـه  يسـتجيب  الذي 

في التأثيـرات،  (asymmetry)المـستقلة بصـورة لا خطيـة يكمـن في وجـود خاصيـة عـدم التماثـل )عـدم التناظـر( 
المخفـي   أو  الضمنـي  المشـترك  بالتكامـل  الكشـف عن ما يطلـق عليه  ي مّكن من  -hidden co)وهذا الأسلوب 

integration)إ المسـتقلة على، أي  التابـع والمتغيـرات  المتغيـر  بيـن  المعنوية  العلاقات غير    نه يتجنـب حـذف 
تمكن من اختبـار فرضيـة مركبـة مفادها فيما إذا كانـت    (NARDL)ن منهجية  أن العلاقـة خطيـة بينهم، أ  افتراض

علاقـة التكامـل المشـترك بين المتغيـرات هي خطيـة أو غير خطيـة أو حتى عدم وجـود علاقـة تكامـل مشـترك بينهم  
(Granger & Yoon, 2002:4) . 

نتيجـة التغيـرات السالبـة عن التغيـرات الموجبـة   (Y)يفصـل ردود فعـل المتغيـر التابع    (NARDL)  إن أنمـوذج
  (X)يجزأ المتغيـر    (NARDL)وللحصول على تأثيـرات عـدم التماثـل فإن أنمـوذج    .(X)في المتغيـر المستقل  

 يـن:جزء لىع
 ، ويمثـل المجمـوع التراكمـي للقيـم الموجبـة.(+X)يرمز لـه بـ  (X)المجموع الجزئـي للتغيـر الموجـب في  .1
 ، ويمثـل المجمـوع التراكمـي للقيـم السـالبة. (−X)يرمـز لـه بـ  (X)المجموع الجزئـي للتغيـر السـالب في  .2
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متغيريـن مستقليـن عوضـاً يتـم تضمينهمـا فـي الأنمـوذج بوصفهما    (−X)و    (+X)كلا المتغيريـن الجديديـن  
 . (X)عـن المتغيـر 

للمتغيـر   ن،ـوآخري  (Shin)من قبل    (NARDL)أنمـوذج    تم تطوير  الموجبـة والسالبـة  التغييـرات  أثـر  لدراسـة 
  يحسـبان من خـلال   (Xt)المجمـوع الجزئـي الموجـب والمجمـوع الجزئـي السـالب لـ  لمسـتقل في المتغير التابـع، و ا

(Shin et al, 2014:286): 

Xt
+ =∑∆Xj

+ =∑max (∆Xj, 0)

t

j=1

t

j=1

Xt
− =∑∆Xj

− =∑min (∆Xj, 0)

t

j=1

t

j=1 }
  
 

  
 

                                                          

 

ر الحـدود  في الأجـل الطويـل نسـتخدم اختباولاختبار وجود علاقـة تكامـل مشـترك بين متغيـرات الأنمـوذج  
Bounds Test  الذي يعتمـد على حسـاب الإحصـاءF   ،تنص فرضيـة العـدم على عـدم وجـود علاقـة تكامـل   إذ

 ن: خـلاف ذلك، أي إ  إلىمشـترك بين متغيرات الأنمـوذج ضد الفرضيـة البديلـة التي تشـير 
Ho: ρ =  ∅

+ = ∅− = 0   ,   H1: ρ ≠  ∅
+ ≠ ∅− ≠ 0 

اختبار   إلىفي حالـة رفض فرضيـة العـدم، أي وجـود علاقـة تكامـل مشترك في الأجـل الطويـل، يتـم الانتقـال  و 
على وجـود بين المتغيرات،   فرضية وجـود عـدم التماثـل في عـلاقة التكامـل المشـترك، حيث تنص فرضيـة العـدم

الفـرق بين   إلىتشير الفرضيـة البديلة    في حين وجـود عدم التماثـل بين المتغيرات، ويعني ذلك اختبـار تسـاوي 
 ن: أي إمعاملـي عـدم التماثـل ضـد عـدم تسـاوي معاملي عـدم التماثـل، 

Ho :  
−∅+

ρ
=  
−∅−

ρ
     ,     H1 :  

−∅+

ρ
≠  
−∅−

ρ
 

تـم رفض فإذا  ،  t, F, 𝜒2))الذي يتضمن ثلاثــة اختبارات فرعيـة    Waldولهذا الغرض يستخدم اختبـار والـد  
 (Xt)ن تأثيـر زيـادة  ى إخر العلاقـة طويلـة الأجـل، بعبارة أ  ذلك يعنـي ذلك وجـود عدم التماثـل فيفرضيـة العـدم ف 

Xt)أي 
Xt)أي  (Xt)يختـلف عـن تأثيـر نقصـان   (Yt)فـي   (+

 .(Yt)فـي   (−
 :لنماذج البحث المطلوب على النحو الآتي الصيـغ العامة بناءً على ما تقـدم تقدر

(TPR)t = f((OPR)t
+, (OPR)t

−) + U1,t                                                          …… . (1) 
(TPE)t  = f((OPR)t

+, (OPR)t
−) + U2,t                                                         …… . (2) 

(EXC)t = f((OPR)t
+, (OPR)t

−) + U3,t                                                          …… . (3) 
(INF)t  = f((OPR)t

+, (OPR)t
−) + U4,t                                                          …… . (4) 

اختبار مضاعـف الأثـر التراكمي الديناميكي غير المتماثــل   NARDLمن الاختبارات المهمة في نماذج  
asymmetric cumulative dynamic multiplier effect    في متغيرات السياستين النقدية والمالية الناجم



 .... والنقديةتقلبات أسعار النفط على السياستين المالية  أثرقياس                   
 

       صالح

337 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

  .pp(358-324، ص. ) .2023Decكانون الاول ،  .No(140، ع ) Vol(42مج )

 

في   التقلبات  واحـدة،   أسعارعن  بوحدة  العامةفبالنس  النفط  الإيرادات  لإجمالي  الموجب    بة  الأثريـن  حساب  يتم 
 :ب على النحو الآتيوالسال

𝑚ℎ
+ =∑

𝜕𝑇𝑃𝑅𝑡+1
𝜕(OPR)t

+

ℎ

𝑗=0

  , ℎ = 0,1,2, …                                                ……… . (5) 

 

𝑚ℎ
− =∑

𝜕𝑇𝑃𝑅𝑡+1
𝜕(OPR)t

−

ℎ

𝑗=0

  , ℎ = 0,1,2, …                                                ……… . (6) 

ℎعندما    لاحظي  و   والسالب لباقي المتغيرات التابعة،وبالمثل يمكن كتابة الأثرين الموجب   → mh  فإن   ∞
+ →

β+   كذلكو  mh
− → β−  . مـن كـل  أوضح   ,.Shahzad et.al)و    (Fousekis et.al., 2016:503)  وقد 

أن كشـف وتحليـل مسارات التكيـف، ومـدة اختـلال التـوازن في أعقـاب صدمـة موجبـة أو سالبـة  إلى (2017:225
 يمكـن أن توفـر معلومـات مفيـدة عن أنـمـاط عـدم التماثــل في الأجلين القصير والطويل. 

 القياس والتقدير  3.3

 متغيرات البحث: ل أولًا: المقاييس الإحصائية الوصفية
النفط، إجمالي الإيرادات   أسعارالمقاييس الإحصائية الوصفية لمتغيرات البحث )  عدداً من (  2)   الجدوليعرض  

العامة كنسبة من  GDPالعامة كنسبة من   النفقات  التضخم(  GDP، إجمالي  ، معدل سعر الصرف، ومعدل 
( تطور متغيرات البحث مع الاتجاه العام 1ذلك يبين الشكل )  فضلًا عن،  (2021-1990)للعراق خلال المدة  

 لكل متغير خلال مدة البحث.
 (2021-1990) المقاييس الإحصائية الوصفية لمتغيرات البحعث خلال المدة عدد من: (2)جدول 

 OPR TPR TPS EXC INF 

 N 32 32 32 32 32 

 Mean 48.00688 32.53280 35.03394 1225.875 51.87344 

 Maximum 109.4500 87.83111 81.86347 1972.000 492.2000 

 Minimum 12.28000 2.097994 2.968541 4.000000 -15.40000 

 Std. Dev. 30.84753 24.59676 21.18114 556.1628 110.1554 

 بالملحق البحث بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية 
 ( 2021-1990)السلاسل الزمنية لمتغيرات البحث خلال المدة (: 1الشكل )
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  ثالبح بالاعتماد على بيانات Excel برنامج
، ووصل أعلى سعر لبرميل النفط اً دولار   (48.01)النفط خلال مدة البحث    أسعاربلغ متوسط  النفط:    أسعار ➢

( وصل حينها 1998عام ) لبرميل النفط(، في حين سجل أدنى سعر 2012( دولار خلال سنة )109.45)
- 2008النفط وخاصة خلال المدة )  أسعارويتضح من الشكل التقلبات الواضحة في   دولار،  ( 12.28) إلى

، ومع ذلك فقد  اً ( دولار 30.85( لينعكس أثر ذلك في قيمة الانحراف المعياري الكبيرة نسبياً والبالغة )2021
 النفط.  أسعاركما يظهر ذلك الشكل الخا  ب ،النفط خلال مدة البحث بصورة موجبة أسعارنمت 

  الإجمالي ( من الناتج المحلي  %32.53سجلت الإيرادات العامة متوسط ما نسبته )الإيرادات العامة:   ➢
  وصلت(، في حين  2003( خلال سنة ) %87.83)  إلى خلال مدة البحث، ووصلت أعلى نسبة لها  

(. ونظراً لاعتماد الإيرادات العامة بشكل كبير على  1999( خلال سنة )%2.10)   إلىأدنى نسبة لها  
نجد أن الإيرادات العامة هي الأخرى شهدت تذبذبات   النفط،  أسعارالإيرادات النفطية وبالتالي على  

المعياري ) السلسلة  %24.60واضحة خلال مدة البحث، حيث بلغت قيمة الانحراف  (، كما أظهرت 
 أسعاروعند مقارنة الشكلين الخاصين بكل من    ة اتجاهاً موجباً خلال مدة البحث،الزمنية للإيرادات العام

 العلاقة بين المتغيرين هي طردية. بصورة عامة  نهط والإيرادات العامة يمكن القول أالنف

خلال    الإجمالي( من الناتج المحلي  % 35.03سجلت النفقات العامة متوسط ما نسبته )النفقات العامة:   ➢
أدنى نسبة   وصلت  في حين (،  2020( خلال سنة ) %81.86)  إلىمدة البحث، ووصلت أعلى نسبة لها  

 ًً شهدت تراجعا(  2000- 1990ى )الأول(. ويلاحظ أن المدة  2000( خلال سنة ) %2.97)  إلىلها  
واضحاً في النفقات العامة نتيجة الحصار الاقتصادي المفروض على العراق خلال هذه المدة، بينما  
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( نتيجة الاحتلال الأمريكي 2021-2001نجد أن النفقات العامة نمت بشكل كبير خلال المدة الثانية )
للعراق وما تبعه من سقوط نظام الحكم خلال تلك الفترة، ودخول البلاد في ظروف أمنية صعبة، فضلًا 

لعامة نحو الأمن ومكافحة  توجيه جانب كبير من النفقات ا  إلىمما أدى    ،عن انتشار الإرهاب لاحقاً 
تذبذبات كبيرة خلال    وجود  مما يؤشر(  % 21.18)بلغت قيمة الانحراف المعياري لهذا المتغير    الإرهاب،

مقارنة الشكلين   ومن  كما يتضح ذلك من الشكل السابق،  ،اً وقد سجل هذا المتغير نمواً موجب  مدة الدراسة،
 طردية. ن العلاقة بين المتغيرينإنفط والنفقات العامة يمكن القول ال أسعارالخاصين بكل من  

لحرب الخليج الثانية، ودخول العراق تحت طائلة عقوبات الأمم المتحدة والحصار    نتيجةمعدل سعر الصرف:   ➢
  ( 4)رتفع معدل سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار العراقي من أدنى قيمة له والبالغة  االاقتصادي  

(. بلغ  1999لكل دولار سنة )  اً ( دينار 1972أعلى قيمة له والبالغة )  إلى(  2000دنانير لكل دولار سنة )
 . متوسط سعر الصرف خلال مدة البحث

وبصورة عامة شهد   لكل دولار،  اً دينار   (556لكل دولار بانحراف معياري كبير جداً بلغ )  اً ( دينار 1226)  ➢
ال الشكلين الخاصين بكل من    صرف نمواً موجباً خلال مدة البحث،معدل سعر  نفط ال  أسعاروعند مقارنة 

 طردية. ومعدل سعر الصرف يمكن القولا إن العلاقة بين المتغيرين

ووصل معدل التضخم أقصاه  (،  %51.87)بلغ متوسط معدلات التضخم خلال مدة البحث  معدل التضخم:   ➢
بلغت قيمة الانحراف  إذ  (.  1996( وذلك سنة )%15.4-بلغ أدناه )  في حين(،  1994سنة )  ( 492.2%)

في معدلات التضخم خلال  ( وهي قيمة كبيرة تؤشر التباين الكبير  %110.16المعياري لمعدلات التضخم )
البحث، الت  مدة  معدلات  شهدت  عامة  البحث،وبصورة  مدة  خلال  سالباً  نمواً  الشكلين    ضخم  مقارنة  وعند 

من   بكل  إ  أسعارالخاصين  القول  يمكن  التضخم  ومعدل  المتغيرين   نهالنفط  بين  العلاقة  أن  عامة  بصورة 
 عكسية.

 متغيرات البحث سكون اختبار ثانياً: 
ما أن تكون ضية مفادهـا أن جميع المتغيـرات أفر   إلىتستند    (NARDL)و    (ARDL)إن بنـاء نمـاذج  

ن درجـة تكامـل البعض من  لها، أو مزيـج بينهما، بمعنى إ  الأولأو بعد أخـذ الفـرق    (Level)ساكنة بالمسـتوى  
في بعض الحالات تكون فيها و .  I(1)، ودرجـة تكامـل البعض الآخـر هي الواحـد  I(0)المتغيرات هي الصفـر  

  (NARDL)عندئـذ  لا يمكـن بنـاء أنموذج     ،نتائـج زائفـة  إلى  بدوره يـؤدي  وهـذا   ،أو أعلـى   I(2)المتغيرات من النـوع  
  .(Narayan, 2005:1981) ، (NARDL)و 

، وهناك عـدة اختبـارات  (Unit Root Test)  دةـذر الوحـار جـيتطلب اختبإن اختبار سكون السلاسـل الزمنيـة  
 اً تصحيـح ، ويعدمـن الاختبـارات الشـائعة Phillips-Perron (PP)بيـرون -لجذر الوحـدة، ويعتبر اختبـار فليـبس

نـه يأخـذ بنظـر الاعتبـار عدم تجانـس لأ  Augmented Dickey-Fuller (ADF)فولـر الموّسـع    -لاختبـار ديكـي
 .(Philips & Perron, 1988:335)رتبـاط الذاتـي تبايـن الأخطـاء عنـد اختبـار الإ

النفط   أسعارفضلًا عن  لسكون متغيـرات السياستين المالية والنقدية    (PP)نتائـج اختبـار    (3)  يعرض الجـدول
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ما ساكنة بالمستوى أو أن جميع المتغيرات إلاحظ من نتائج الجدول  ون  (.2021-1990)للعراق خلال المدة  
 . (NARDL)، وبذلك يتحقـق شـرط بنـاء وتقديـر نمـاذج الأولساكنة عند الفرق 

 ( 2021-1990) لسكون متغيرات البحعث خلال المدة (PP)نتائعج اختبعار : (3)جدول 

 Original Variable (Level) First Difference 
Intercept Inter. & Trend Intercept Inter. & Trend 

OPR -1.4553n.s -2.0266n.s -4.9952*** -4.8627*** 
(0.542) (0.564) (0.000) (0.003) 

TPR -3.5077** -4.9753***   
 (0.014) (0.002)   

TPE 1.9387n.s -0.4902n.s -3.7393*** -4.3190*** 
 (0.999) (0.978) (0.008) (0.009) 

EXC -2.3819n.s -2.0290n.s -5.7749*** -6.0222*** 
 (0.155) (0.563) (0.000) (0.000) 

INF -2.7189* -3.2463*   
 (0.082) (0.094)   

***   significant at 1% level  

   **     significant at 5% level 

   *       significant at 10% level 

  n.s    not significant 

 P-value القيم بين القوسين تمثل القيمة الاحتمالية

 بالملحق البحث  بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية    
 :(NARDL)اً: تقدير نماذج لث ثا

تبين أن    Akiaki Information Criteria  (AIC)  على ضوء أقـــــل قيمة لمعيـــــار أكايكي للمعلومات
،  NARDL(7,5,5)، وأفضل أنموذج للنفقات العامة هو  NARDL(3,5,5)أفضل أنموذج للإيرادات العامة هو  

هو   الصرف  سعر  لمعدل  أنموذج  هو  NARDL(5,1,1)وأفضل  التضخم  لمعدل  أنموذج  وأفضل   ،
NARDL(4,1,1)  النفط   أسعارنتائـج تقديـر نماذج البحث القياسـية التي تبين أثر تقلبات  (  4). يعرض الجدول

 على متغيرات السياستين النقدية والمالية.  
النفط ومتغيعرات السياستين النقدية والمالية    أسعارنتائعج تقديعر العلاقعات طويلعة الأجعل بين تقلبات    (:4)  جدول

 ( 2021- 1990) في العراق للمدة
 TPR  :NARDL(5,6,6) أنموذج الإيرادات العامة

Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

(OPR)t
+ 1.696023 0.138263 12.2666** 0.000 

(OPR)t
− 1.778479 0.169755 10.4767** 0.000 

R-squared 93%   Adjusted R-squared 69% 

F-statistic 5.3336**   Prob(F-statistic) 0.003 

 TPE  :NARDL(7,5,5) أنموذج النفقات العامة
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Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

(OPR)t
+ 0.381655 0.044407 8.59451** 0.000 

(OPR)t
− -0.336724 0.044165 -7.62418** 0.000 

R-squared 95%   Adjusted R-squared 79% 

F-statistic 7.5204**   Prob(F-statistic) 0.001 

 EXC  :NARDL(5,1,1) أنموذج معدل سعر الصرف
Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

(OPR)t
+ -6.218567 2.096332 -2.96640** 0.009 

(OPR)t
− -4.821315 2.116021 -2.27845* 0.036 

R-squared 71%   Adjusted R-squared 61% 

F-statistic 7.6222**   Prob(F-statistic) 0.000 

 INF  :NARDL(4,1,1) أنموذج معدل التضخم
Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

(OPR)t
+ 1.741556 0.802072 2.17132** 0.0435 

(OPR)t
− -1.223945 0.544452 -2.24803* 0.0373 

R-squared 82%   Adjusted R-squared 72% 

F-statistic 8.8703**   Prob(F-statistic) 0.000 

**    significant at 1% level  

   *      significant at 5% level 
   

 بالملحق البحث بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية 
 ي:ما يأت ( 4)يتبين من الجدول 

 النفط في الإيرادات العامة:  أسعارأثر تقلبات  ➢
في الإيرادات العامة في الأجل الطويل وعند    اً معنوي  اً النفط تأثير   أسعارفي    خفاضاتوالان  إن للارتفاعات      

زيادة نسبة   إلىذلك يؤدي  عر برميل النفط بـدولار واحد ف، فعند زيادة الارتفاعات في س(%1)مستوى معنوية  
كما أنه عند    المتغيرين،ن العلاقة طردية بين  ، أي إ(%1.70)بـ    الإجمالي الناتج المحلي    إلى الإيرادات العامة  

  إلىارتفاع نسبة الإيرادات العامة    إلىذلك يؤدي  سعر برميل النفط بدولار واحد فتناقص الانخفاضات في  
  ( % 69) كما أظهرت النتائج أن    بين المتغيرين،ن العلاقة عكسية  ، أي إ(%1.78) بـ    الإجماليالناتج المحلي 

 النفط. أسعارالتقلبات في   إلىعزى ـمن التغيرات الحاصلة في الإيرادات العامة ت  

 النفط في النفقات العامة: أسعارأثر تقلبات  ➢
في النفقات العامة في الأجل الطويل وعند  تأثيراً معنوياً  النفط    أسعارإن للارتفاعات والانخفاضات في  

بـدولار واحد    ، فعند زيادة الارتفاع(%1)مستوى معنوية   النفط  زيادة نسبة   إلىلك  ذ  يؤديفي سعر برميل 
ن العلاقة طردية بين المتغيرين، وتتفق هذه ، أي إ (% 0.38)بـ    الإجماليالناتج المحلي    إلىالنفقات العامة  

  الانخفاض   عند تناقص  في حين   .(Al-Janabi & Al-Jabri,2020:10)النتيجة مع ما توصلت إليه دراسة  
 الإجماليالناتج المحلي   إلىانخفاض نسبة النفقات العامة   إلىذلك   يؤدي  في سعر برميل النفط بدولار واحد
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  ن العلاقة طردية أي إ   (،Fez & Al-Juwaijati,2023:300)  وتتفق هذه النتيجة مع دراسة  ( %0.34)بـ  
التقلبات   إلىعزى  من التغيرات الحاصلة في النفقات العامة ت    (%79)كما أظهرت النتائج أن    بين المتغيرين،

 النفط.  أسعارفي 
 النفط في معدل سعر الصرف:  أسعارأثر تقلبات  ➢

في معدل سعر الصرف في الأجل الطويل تأثيراً معنوياً  النفط    أسعارإن للارتفاعات والانخفاضات في  
تراجع   إلىذلك يؤدي  عر برميل النفط بـدولار واحد ففي س  ، فعند زيادة الارتفاع(%5)وعند مستوى معنوية  

وتتفق هذه النتيجة   ،ن العلاقة عكسية بين المتغيرينأمريكي، أي إل دولار  دينار لك  (6.218)سعر الصرف بـ  
 ,Darwish and Abdul Razzaq)  ( و دراسةMurad & Elias,2016:200)  ليه دراسةمع ما توصلت إ

انخفاض    إلىذلك يؤدي  سعر برميل النفط بدولار واحد ففي    الانخفاض  كما أنه عند تناقص  .(2018:18
كما أظهرت النتائج   طردية بين المتغيرين،ن العلاقة  أمريكي، أي إ دينار لكل دولار    ( 4.821)سعر الصرف بـ  

 النفط.  أسعارالتقلبات في   إلىعزى من التغيرات الحاصلة في معدلات سعر الصرف ت   ( %61)أن 
 النفط في معدل التضخم:  أسعارأثر تقلبات  ➢

في معدل التضخم في الأجل الطويل وعند  تأثيراً معنوياً  النفط    أسعارإن للارتفاعات والانخفاضات في     
ارتفاع معدل   إلى ذلك يؤدي  عر برميل النفط بـدولار واحد ففي س  ، فعند زيادة الارتفاع(%5)مستوى معنوية  

عنـــد تناقـص الانخفاضـــات في ســعر   في حين  ن،المتغيريــــن العلاقـــة طرديـــة بين  ، أي إ(%1.74)التضخم بـ  
ن العلاقة طردية بين أي إ  (%1.22)انخفاض معدل التضخم بـ    إلىذلـك يــؤدي  ـــل النفـــط بـدولار واحد فبرمي

 (Davari & Kamalian, 2018:299)المتغيرين، وتتفق هذه النتيجة مع ما توصلـت إليـه كل من دراسـة 
من التغيرات الحاصلة في معدلات    (%72)كما أظهرت النتائج أن  ،  (AbdulRazzaq, 2023:63)ودراسة  

 النفط. أسعارالتقلبات في   إلىعزى التضخم ت  
  :NARDLاً: اختبار التكامل المشترك في نماذج رابع

متغيرات كل أنموذج من نماذج البحث، يتم استخدام اختبار الحدود الذي  التكامل المشترك بين    لاختبار وجود
 . ( 5) كانت نتائجه كما في الجدول 

النفط ومتغيعرات السياستين النقدية والمالية في   أسعار(: نتائج اختبار التكامل المشترك بين تقلبات  5جدول )
 ( 2021-1990العراق للمدة )

Dependent Variable:  Total Public Revenues  (TPE) 

Test Statistic Value Sig. F I(0) I(1) 

F-statistic 10.9998** 10% 3.17 4.14 

K 2 5% 3.79 4.85 

  2.5% 4.41 5.52 

  1% 5.15 6.36 

         Dependent Variable:  Total Public Expenditures  (TPE) 

Test Statistic Value Sig. F I(0) I(1) 

F-statistic 20.7157** 10% 3.17 4.14 
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K 2 5% 3.79 4.85 

  2.5% 4.41 5.52 

  1% 5.15 6.36 

Dependent Variable:  Exchange Rate  (EXC) 

Test Statistic Value Sig. F I(0) I(1) 

F-statistic 12.2049** 10% 3.17 4.14 

K 2 5% 3.79 4.85 

  2.5% 4.41 5.52 

  1% 5.15 6.36 

Dependent Variable:  Inflation Rate  (INF) 

Test Statistic Value Sig. F I(0) I(1) 

F-statistic 6.2244** 10% 4.19 5.06 

K 2 5% 4.87 5.85 

  2.5% 5.79 6.59 

  1% 6.34 7.52 

 بالملحق  البحث بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية 
 ي: ما يأت( 5الجدول ) نلاحظ من 

أكبر من الحد    وهي(  10.9998)بلغت  قد    (F)اختبار    ةقيمة لأنموذج الإيرادات العامة، نجد أن  بالنسب ▪
 أسعار   وجود التكامل المشترك بين متغير  إلىمستويات المعنوية، وهذا يشير  الوعند جميع    I(1)الأعلى  

وعند مستوى   الإجماليالناتج المحلي    إلى   العامةالإيرادات  نسبة  الموجبة والسالبة وبين    قلباتهبتالنفط  
 (.  %1دلالة )

أكبر من الحد    وهي (  20.7157)قد بلغت  (   (Fنجد أن قيمة اختبار  بالنسبة لأنموذج النفقات العامة،  ▪
 أسعار   وجود التكامل المشترك بين متغير  إلىشير  مستويات المعنوية، وهذا ي  الوعند جميع    I(1)الأعلى  

وعند مستوى دلالة    الإجماليالناتج المحلي    إلى العامة    لنفقاتانسبة  الموجبة والسالبة وبين    قلباتهبتالنفط  
(1% .) 

أكبر من الحد   وهي(  12.2049)قد بلغت (  (Fنجد أن قيمة اختبار بالنسبة لأنموذج سعر الصرف،  ▪
 أسعار   وجود التكامل المشترك بين متغير  إلىمستويات المعنوية، وهذا يشير  الوعند جميع    I(1)الأعلى  

 (. %1وعند مستوى دلالة ) سعر الصرف معدل الموجبة والسالبة وبين قلباتهبتالنفط 
أكبر من الحد الأعلى    وهي(  6.2244)قد بلغت  (   (Fنجد أن قيمة اختبار بالنسبة لأنموذج التضخم،   ▪

I(1)    قلباتهبت النفط    أسعار  وجود التكامل المشترك بين متغير  إلى(، وهذا يشير  %5)  معنوية  مستوى عند 
 (. %5وعند مستوى دلالة ) التضخم معدل الموجبة والسالبة وبين

التكام المشـويوفر  المتغيـل  بين  الاقتصادي ـترك  أسـرات  أنـة لاسـإحصائي  اً سـة  الخطـموذج تصحيـتخدام  أ،  ـح 
التقلبـأ هـح الخطـوذج تصحي ـتخدام أنم ـرة اسـلكث   ـبب الرئيسـالسو  ل من ـوك  النفط  أسعارفي  ل  ـرة الأج ـات قصي ـو 

أ ـــح الخطــــتصحيأنموذج  ل  ـير معامـــيش  ،، معدل ســعر الصـــرف، ومعـــدل التضخـــمالنفقات العامةالإيرادات العامة،  
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Error Correction Model (ECM)  م يعـــأو  بمعامـا  التكامـرف  المشـــل   Co-integration)ترك  ــل 

Coefficient)  كــأن  إلى في  فتــه  يتـل  تعديـرة  مـبة معينـل نس ـم  عـة  التـن  كـدم  في  متغير من متغيرات  ل  ـوازن 
نتائج معامل  (  6)يعرض الجدول    ، لة الأجلالتوازن في العلاقة طويحالة  ليقترب من    السياستين النقدية والمالية 

 أنموذج تصحيح الخطأ الخاصة بمتغيرات البحث. 

)ج تقلبات  6دول  بين  الأجل  طويلة  للعلاقة  الخطأ  تصحيح  أنموذج  معامل  نتائج  ومتغيعرات    أسعار(:  النفط 
 ( 2021-1990السياستين النقدية والمالية في العراق للمدة )

Dependent Variable:  Total Public Revenues  (TPE) 

Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

CointEq(-1) -2.002887 0.528710 -5.67965** 0.000 

         Dependent Variable:  Total Public Expenditures  (TPE) 
Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

CointEq(-1) -1.338545 0.485360 -2.75784* 0.020 

Dependent Variable:  Exchange Rate  (EXC) 

Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

CointEq(-1) -0.769341 0.128726 -5.97656** 0.000 

Dependent Variable:  Inflation Rate  (INF) 
Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

CointEq(-1) -1.100019 0.256158 -4.29429** 0.000 

**  significant at 1% level  

*    significant at 5% level 
 

 بالملحق  البحث بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية 
هناك علاقة    جل بين متغيرات كل أنموذج، أيوجود علاقة تكامل مشترك طويلة الأ  (6تؤكد نتائج الجدول ) 

النفط من جهة أخرى،    أسعارتوازنية طويلة الأجل بين متغيرات السياستين النقدية والمالية من جهة، وبين تقلبات  
 وعلى النحو الآتي: 

 أنموذج الإيرادات العامة:  ➢
-)ــ  ـــــــــــوتقـــــدر بقيمتـــــــه بــــــ  (%1)ــة سالبــــة ومعنويــــــة عنـــــــد مستوى  ــــــــــــرك بقيم ـــظهــر معامــل التكامــــل المشـــــت

نتيجة انحراف  الإجماليالناتج المحلي   إلىمقدار التغير في نسبة الإيرادات العامة  إلىوهو يشير ( 2.002887
ــل بمقـــــدار النفط في الأجل القصير عن قيمها التوازنيـــة في الأجل الطويــ  أسعارالتقلبات الموجبة والسالبة في  

والذي    (49%)تساوي    ( GDP  إلى  )%ن سرعـة التعديـل الهيكلـي في أنموذج الإيــرادات العامــة  دولار واحد، أي إ
قيمتها التوازنية   إلىشهور تقريباً لتعود  (6)يعني أن المدة الزمنية اللازمة لتعديل صدمات الأجل القريب تساوي 

1لأن   ،النفط أسعارفي الأجل الطويل بعد آثار الصدمات في تقلبات 

2.002887
= 0.4922 ≅ 6 months. 
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 أنموذج النفقات العامة: ➢
-)قيمتـــــــه بــــــــ  ـــــدر  ـــــــــوتق  (%5)مــة سالبــــة ومعنويــــــة عنـــــــد مستوى  ـــــــ ــــرك بقيــــــــظهــر معامــل التكامــــل المشـــــت     

نتيجة انحراف    الإجماليالناتج المحلي    إلىمقدار التغير في نسبة النفقات العامة    إلى وهو يشير  (  1.338545
ل الطويل بمقدار دولار النفط في الأجل القصير عن قيمها التوازنية في الأج  أسعارالتقلبات الموجبة والسالبة في  

والذي يعني   (74%)تساوي    (GDP  إلى   )%ن سرعـة التعديـل الهيكلـي في أنموذج النفقات العامة  واحد، أي إ 
قيمتها التوازنية في    إلىشهور تقريباً لتعود    (9) أن المدة الزمنية اللازمة لتعديل صدمات الأجل القريب تساوي  

1لأن  ،النفط أسعارالأجل الطويل بعد آثار الصدمات في تقلبات 

1.338545
= 0.7471 ≅ 9 months   . 

 أنموذج معدل سعر الصرف:  ➢
-)وتقـــــدر بقيمتـــــــه بــــــــ    ( %1)توى  ـــــــــسالبــــة ومعنويــــــة عنـــــــد مسمــة  ـــــــ ــــــل التكامــــل المشـــــترك بقيــــــــــــــر معامــظه

مقدار التغير في معدل سعر الصرف نتيجة انحراف التقلبات الموجبة والسالبة    إلى وهو يشير  (  0.769341
ن سرعـة  ل الطويل بمقدار دولار واحد، أي إالنفط في الأجل القصير عن قيمها التوازنية في الأج  أسعارفي  

أنموذج معدل سعر الصرف تساوي   الهيكلـي في  اللازمة    (130%)التعديـل  الزمنية  المدة  والذي يعني أن 
قيمته التوازنية في    إلىشهراً )سنة وأربعة أشهر( تقريباً ليعود    ( 16)لتعديل صدمات الأجل القريب تساوي  

1لأن    ،النفط  أسعارالأجل الطويل بعد آثار الصدمات في تقلبات  

0.769341
= 1.2998 ≅ 16 months   . 

 أنموذج معدل التضخم:  ➢
وتقـــــدر بقيمتـــــــه بــــــــ    (%1)ظهــــر معامــــــــــــــل التكامــــل المشـــــترك بقيـــــــــــمــة سالبــــة ومعنويــــــة عنـــــــد مســـــــــتوى       

في    إلى وهو يشير  (  1.100019-) الموجبة والسالبة  التقلبات  انحراف  نتيجة  التضخم  في معدل  التغير  مقدار 
النفط في الأجل القصير عن قيمها التوازنية في الأجل الطويل بمقدار دولار واحد، أي أن سرعـة التعديـل  أسعار

والذي يعني أن المدة الزمنية اللازمة لتعديل صدمات الأجل  (91%)الهيكلـي في أنموذج معدل التضخم تساوي 
  أسعار قيمته التوازنية في الأجل الطويل بعد آثار الصدمات في تقلبات    إلىشهراً تقريباً ليعود    (11)القريب تساوي  

1لأن  ،النفط

1.100019
= 0.9091 ≅ 11 months   . 

ي أكبر النفط ه  أسعارستجابة الإيرادات العامة لتقلبات  أن درجة إ  إلى تشير    المذكورة آنفاً النتائج    وترى الباحثة،
 أسعار ن قناة تأثير تقلبات  دل سعر الصرف، ومعدل التضخم، أي إ ستجابة كل من النفقات العامة، معمن درجة إ

افتراض مبدئي في موازنات كل  العامة، وهذا  النقدية والمالية يكون من بوابة الإيرادات  السياستين  النفط على 
 لية بشكل مباشر على الريع النفطي،البلدان النفطية المنتجة والمصدرة للنفط والتي تعتمد سياساتها النقدية والما

 (.Abd al-Mumin & Rabeh,2022:661وتتفق هذه النتيجة مع ما توصلت إليه دراسة )
 : اختبار عدم التماثل في الأجل الطويل:خامساً 

 أسعارلاختبار اختلاف تأثير التغيرات الموجبة )الارتفاعات( عن تأثير التغيرات السالبة )الانخفاضات( في      
  إذ ،  Waldالنفط على كل متغير من متغيرات السياستين النقدية والمالية في الأجل الطويل تم استخدام اختبار  

 (.7كانت نتائجه كما في الجدول ) 
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النفط في متغيعرات السياستين النقدية والمالية في الأجل   أسعار (: اختبار عدم التماثل لتأثير تقلبات 7دول )ج
 الطويل 

Wald Test: Oil Price (OPR)  

Test Statistic 
TPR TPE EXC INF 

Value Prob. Value Prob. Value Prob. Value Prob. 

t-statistic 2.829* 0.038 1.429n.s 0.171 0.109n.s 0.913 3.510** 0.002 

F-statistic 4.347* 0.038 2.042n.s 0.171 0.012n.s 0.913 12.322** 0.002 

Chi-square 4.347* 0.047 2.042n.s 0.152 0.012n.s 0.912 12.322** 0.000 

**    significant at 1% level 

*      significant at 5% level 

ns   not significant  
  

 بالملحق  البحث بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية 
 ي:أت( ما ي7يتبين من الجدول )

 أنموذج الإيرادات العامة:  ➢
اختلاف معنوي بين الارتفاعات والانخفاضات   الثلاثة والمعنوية، لوحظ  Waldنتائج اختبارات    إلى استناداً  

ويل وعند مستوى  ( في الأجل الطGDPالنفط في تأثيرها على الإيرادات العامة )% من    أسعارالحاصلة في  
النفط في الإيرادات العامة يختلف معنوياً عن تأثير انخفاضات   أسعارن تأثير ارتفاعات  إ(، أي  %5معنوية )

ويتضح من    ، النفط غير خطية  أسعارستجابة الإيرادات العامة للتقلبات الحاصلة  ا  تكون النفط، بالتالي    أسعار
  أسعار النفط على الإيرادات العامة هو أقوى من أثر الارتفاعات في    أسعارأن أثر الانخفاضات في    ( 3)الجدول  

 النفط.

 أنموذج النفقات العامة: ➢
اختبارات    إلىاستناداً   المعنوية،  Waldنتائج  وغير  الارتفاعات   الثلاثة  بين  معنوي  اختلاف  يوجد  لا 

جل الطويل،  في الأ(  GDPالنفط في تأثيرها على النفقات العامة )% من    أسعاروالانخفاضات الحاصلة في  
  فإن، بالتالي  لالنفط على النفقات العامة في الآجل الطوي  أسعار  أثيرقبول فرضية التماثل في ت  إلىشير ذلك  ـوي  

أي  النفط،    أسعاريختلف معنوياً عن تأثير انخفاضات    سوف لن   العامة  النفقاتالنفط في   أسعارتأثير ارتفاعات  
 النفط تكون خطية.  أسعارالعامة للتقلبات الحاصلة  النفقاتستجابة ا نإ
 أنموذج معدل سعر الصرف:  ➢

لا يوجد اختلاف معنوي بين الارتفاعات الثلاثة وغير المعنوية، فإنه    Waldنتائج اختبارات    إلى استناداً        
شير ذلك  ـجل الطويل، وي  في الأ  معدل سعر الصرفالنفط في تأثيرها على    أسعاروالانخفاضات الحاصلة في  

تأثير   فإن ، بالتالي  لجل الطويلأفي ا  معدل سعر الصرفالنفط على    أسعارقبول فرضية التماثل في تأثير    إلى
 نأي أالنفط،    أسعاريختلف معنوياً عن تأثير انخفاضات    سوف لن  العامة  النفقاتالنفط في    أسعارارتفاعات  

 النفط تكون خطية. أسعارللتقلبات الحاصلة   معدل سعر الصرفستجابة ا
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 أنموذج معدل التضخم:  ➢
اختبارات    إلىاستناداً   فإنه    Waldنتائج  والمعنوية،  الارتفاعات  الثلاثة  بين  معنوي  اختلاف  يوجد 

ويل وعند مستوى معنوية  في الأجل الط  معدل التضخمالنفط في تأثيرها على    أسعاروالانخفاضات الحاصلة في  
النفط،   أسعاريختلف معنوياً عن تأثير انخفاضات    معدل التضخمالنفط في    أسعارن تأثير ارتفاعات  إ (، أي  5%)

  ( 3)ويتضح من الجدول    ،النفط تكون غير خطية  أسعارللتقلبات الحاصلة    معدل التضخمستجابة  ابالتالي فإن  
 النفط. أسعارالنفط على معدل التضخم هو أقوى من أثر الانخفاضات في  أسعارأن أثر الارتفاعات في 

( نتائج الاختبارات التشخيصية لنماذج السياستين  8يعرض الجدول )  الاختبارات التشخيصية للنماذج:سادساً:  
 النقدية والمالية المقدرة.  

 (: نتائج الاختبارات التشخيصية للنماذج القياسية المقدرة 8دول )ج

 
  بالملحق البحث بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية 

اعتماداً على القيمة الاحتمالية    الطبيعية  ية والمالية المقدرةأن أخطاء نماذج السياستين النقد  يتبين من الجدول
. كما أن هذه الأخطاء  (Jarque & Bera,1980:257)  (%5والتي كانت أكبر من )  Jarque-Beraلاختبار  

استناداً   بعضها  مع  ترتبط  لاختبار    إلىلا  الاحتمالية  )  Breusch-Godfreyالقيمة  من  أكبر    ( % 5التي 
(Breusch,978:343)  تجانس عن  فضلًا  اختبار.  خلال  من  الأخطاء  تباين  التباين   )ثبات(  تجانس  عدم 

الذي كانت  ،  Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (ARCH)  بالانحدار الذاتيالمشروط  
 . (Engle,1982:993)   ( %5قيمته الاحتمالية أكبر من )

 : اختبار ثبات هيكلية النماذج: بعاً سا
ولمعرفة مدى استقرار وانسجام    ،للتأكد من خلو البيانات المستخدمة في تقدير النماذج من أي تغييرات هيكلية

اختباري   اً المعلمات طويلة الأجل مع المعلمات قصيرة الأجل نستخدم اختبار ثبات الأنموذج الذي يتضمن تطبيق
والذي يرمز له اختصاراً    Cumulative Sum of Recursive Residualsالمجموع التراكمي للبواقي المعاودة  

المعاودة    CUSUMبــ   البواقي  لمربعات  التراكمي   Cumulative Sum of Squares ofوالمجموع 

Recursive Residuals    بـ اختصاراً  له  يرمز  نتائج (  2)  الشكل  .CUSUM of Squaresوالذي  يعرض 
  CUSUMأن جميع قيم كل من دالتي    الشكليتضح من  و   رة،ياستين النقدية والمالية المقدالاختبارين لنماذج الس

( ولا يوجد %95واقعة ضمن فترة ثقة )ولنماذج السياستين النقدية والمالية الأربعة    CUSUM of Squaresو  
على كامل المدة الزمنية ولا   ةثابتلنماذج المقدرة خروج عن المجال في أي سنة من سنوات الدراسة، بالتالي فإن ا 
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بين نتائج الأجل القصير  ما  في كل أنموذج    اً وتناسق  اً ن هناك انسجامإلانقطاعات هيكلية، ويمكن القول    وجود
 .(Galpin & Hawkins,1984:101)  والأجل الطويل

 لثبات هيكلية النماذج القياسية المقدرة  CUSUM of Squaresو  CUSUM(: اختباري 2شكل )

TRP Model 
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EXC Model 
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  بالملحق البحث بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية 
 Dynamic Multipliers: المضاعفات الديناميكيةاً: بعسا

النفط على متغيرات السياستين النقدية والمالية،    أسعارثار الديناميكية للتقلبات في  الآ  ( 3)يوضح الشكل  
 وعلى النحو الآتي: 

 النسبة لإجمالي الإيرادات العامةفب
النفط في الأجلين القصير والطويل، فعند   أسعارمن الواضح أن هناك آثار موجبة وغير تناظرية لصدمات 

بـ   الإجماليالناتج المحلي    إلىزيادة نسبة الإيرادات العامة    إلىالنفط يؤدي ذلك    أسعارحدوث صدمة موجبة في  
( في  %24) إلىفي السنة الثالثة، وتستمر النسبة بالارتفاع التدريجي لتصل ( %16)  ( في السنة الثانية، و10%)

 المتباطئ،ي  ـى الهبوطـل المنحنـا ميـيشير إليهالسنة السابعة ثم تستقر النسبة لتبدو مرحلـة تخامدية طويلة الأجل  
النفط على الإيرادات   أسعارالنفط يتجاوز أثر الانخفاضات في    أسعاركما يتضح أن أثر الارتفاعات الموجبة في  

العامة لغاية السنة العاشرة بعد الصدمة الموجبة، وبدء من السنة الحادية عشر يحصل العكس، حيث يبدأ أثر 
النفط بالتجاوز على أثر الارتفاعات الموجبة على الإيرادات العامة، لذلك نجد    أسعارالانخفاضات السالبة في  

النفط على الإيرادات العامة يعتبر أكبر من أثر الارتفاعات   أسعارضات في  أنه في الأجل الطويل فإن أثر الانخفا
 النفط.  أسعارفي 

 العامة بالنسبة لإجمالي النفقات
النفط على إجمالي النفقات    أسعار ن المعبرين عن آثار الصدمات الموجبة والسالبة في  إن سلوك المنحني

فعند حدوث صدمة    اظرية في الأجلين القصير والطويل،يؤيد العلاقة التن  الإجماليالعامة كنسبة من الناتج المحلي  
( وبصورة %1بـ )   الإجماليالناتج المحلي   إلى زيادة نسبة النفقات العامة    إلى ذلك يؤدي  النفط ف أسعارموجبة في  

حدوث تغيرات    إلىالنفط سوف لا يؤدي    أسعارحدوث صدمة سالبة في  في حين إن    خطية في السنوات التالية.  
 في إجمالي النفقات العامة كنسبة من الناتج المحلي  

في الأجل القصير، حيث لن تظهر آثار هذه الصدمة إلا في السنة الخامسة حين تنخفض نسبة   الإجمالي
في السنة السابعة،  (  %3)  في السنة السادسة، و (  %2)  (، و%1بـ )   الإجماليالناتج المحلي    إلى النفقات العامة  

 وتستمر النسبة بالانخفاض في الأجل الطويل. 
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 بالنسبة لمعدل سعر الصرف
النفط على معدل سعر صرف    أسعارين المعبرين عن آثار الصدمات الموجبة والسالبة في  إن سلوك المنحن

العر  الدينار  التناظرية خاصةالدولار الأمريكي مقابل  العلاقة  فعند حدوث صدمة    ،في الأجل الطويل  اقي يؤيد 
( دينار لكل دولار في السنة الثانية،  3.3تراجع معدل سعر الصرف بـ )  إلىذلك يؤدي  النفط ف  أسعارموجبة في  

دينار لكل دولار في السنة الثالثة، ويستمر تراجع معدل الصرف لغاية السنة العاشرة ليصل أدنى قيمة  (4.2و )
في حين    الصرف عند هذا الهامش من التراجع،( دينار لكل دولار، وبعدها يستقر معدل سعر  6.5له بانخفاض )

دينار  (  3.9)ارتفاع معدل سعر الصرف في السنة الثالثة بـ    إلىيؤدي  النفط س  أسعارحدوث صدمة سالبة في    إن
 لكل دولار، ويستمر الارتفاع في معدل سعر الصرف ليصل أقصاه في  

دينار لكل دولار، وبعدها يستقر معدل سعر الصرف في الأجل الطويل عند   (5.5)السنة السابعة حيث يرتفع بـ 
 دنانير لكل دولار. ( 5) الارتفاع هامش الارتفاع حول

 بالنسبة لمعدل التضخم 
لقصير، ارتفاع معدل التضخم في الأجل ا   إلى النفط سيؤدي    أسعارإن حدوث الصدمات الموجبة والسالبة في  

العلاقة غير التناظرية في آثار الصدمات الموجبة والسالبة    ( 2)ويتضح من الشكل    وانخفاضه في الأجل الطويل، 
ارتفاع معدل التضخم   إلىالنفط سيؤدي  أسعارن حدوث صدمة موجبة في النفط على معدل التضخم، إ سعارلأ

( في  % 1.2)  إلىضخم بالانخفاض التدريجي ليصل  ت( في السنة الرابعة بعد الصدمة، ثم يبدأ معدل ال%3بـ )
أما حدوث   تقريباً،(  %1.5ثم يرتفع قليلًا ليحاول الاستقرار في الأجل الطويل على زيادة مقدارها )  السنة الثامنة،

( في السنة الرابعة بعد الصدمة، ثم  %2.1ارتفاع معدل التضخم بـ )  إلىسيؤدي  ف النفط    أسعارصدمة سالبة في  
ثم يرتفع قليلًا ليحاول الاستقرار  ي السنة الثامنة،ف  (%0.9) إلىضخم بالانخفاض التدريجي ليصل تيبدأ معدل ال

 ( تقريباً.%1في الأجل الطويل على زيادة مقدارها )
( متغيرات  (:  3شكل  على  النفط  أسعار  لتقلبات  الديناميكية  التراكمية  الآثار  مضاعفات  تقدير  نتائج 

 السياستين النقدية والمالية 
Dependent Variable: TRP  
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Dependent Variable: TPE 

 

Dependent Variable: EXC 
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Dependent Variable: INF 
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 Causality Analysis: تحليل السببيةاً: ثامن

  العلاقـةار  ـيساعد على اختب  ياً ـتجريب   اً ــمنهج  نموذجن متغيرات الأـبي (Causality) ي عــد تحليل العلاقــة السـببية
يعني وجــود    من المتغيرات  ةاكتشاف وجـــود علاقات تكامل مشــــترك بيــن مجموعـــن المتغيرات، و ـبي  الاقتصاديـة

سـببي المتغيرات  ةعلاقـات  هذه  اتجاه  أن  ماإ  ،بين  فـي  اتجاهين   أو   (Unidirectional)واحـد    تكون  في 
(Bidirectional)  ،ة الحاليـ  ةالمتغير في الفتر   ةتؤثر فـي قيمة  ماضي  ةـد المتغيرين في فتر أح  ةفــــإذا كانت قيم  

  ن إ.   (Bhaskara,et al,2008:23)هــو الذي يسبب المتغير الثاني، والعكس صحيح    الأولالمتغير    نإفيقـال  
،  الدراسةار سكون متغيرات  ـالحصول عليه من خلال اختبكبر فرق يتم  أ  الأوليعتمد على مؤشرين،    السببيةاختبار  

فجـوالثان هو  عليها  ـالمثل  الإبطاء  ةو ـي  الحصول  يتم  التي  الذاتي ى  الانحدار  متجه   Vector ofباستخدام 

Autoregressive (VAR)  يتـــم استخدام اختبار  سبالمستوى    ةنموذج ساكنكون جميع متغيرات الأ ة  ، ففي حال
  ة ، في هـــذه الحال الأولمتغير واحد ساكن بالفرق    الأقلعندما يكون هناك على    أما،  ة( للســـببيGrangerجرانجر )

للسببيToda & Yamamotoاستخدام اختبار )  يفضل كبر فرق  أ  حاصل جمعمن خلال الاعتماد على    ة( 
 (.Toda & Yamamoto, 1995: 233ى )ــالمثل الإبطــاء مع فجــوةمتحقق عند اختبار السكون 

  متغيرات السياستين النقدية والمالية في    النفط  أسعارتقلبات  جراء اختبار السببية لمعرفة مدى تسبب  إسيتم  
عند الفرق   ةكن اكانت س  النفط  أسعارتقلبات  يتضح أن    (3)ومن خلال الجدول    ،أو بالعكس في الآجل الطويـل

 ، ختبارلااهذا  نتائج    (9) للسببية، يعرض الجدول    Toda &Yamamoto، لذلك سيتم استخدام اختبار  الأول
الناتج    إلىالنفقات العامة كنسبة    إلىالنفط    أسعاروجود علاقة سببية واحدة من الارتفاعات في    إلىوتشير النتائج  

على ضوء القيمة الاحتمالية لاختبار مربع كاي والتي كانت أقل    %(.5)وعند مستوى دلالة    ،الإجماليالمحلي  
بينما كانت   النفقات العامة في الأجل الطويل،  النفط تسبب  أسعارن الارتفاعات في  ، بمعنى إ( %5)من المستوى  

 جميع العلاقات السببية الأخرى غير معنوية. 
ومتغيرات    النفط  أسعارتقلبات  للسببية طويلة الأجل بين    Toda &Yamamoto(: نتائج اختبار  9جدول )

 السياستين النقدية والمالية 
VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

  Null Hypothesis: Chi-sq Prob. 
Direction of 

Causality 

   TPRt        does not Cause     (OPR)t
+ 0.6812n.s 0.711 Not exist 

  (OPR)t
+   does not Cause      TPRt  3.1635n.s 0.206 Not exist 

   TPRt        does not Cause     (OPR)t
− 1.4048n.s 0.495 Not exist 

  (OPR)t
−   does not Cause      TPRt  3.1519n.s 0.207 Not exist 

   TPEt        does not Cause     (OPR)t
+ 0.6699n.s 0.715 Not exist 

  (OPR)t
+   does not Cause      TPEt  6.9397* 0.031 (OPR)t

+ ⟹ TPEt 

   TPEt        does not Cause     (OPR)t
− 1.7966n.s 0.407 Not exist 
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  (OPR)t
−   does not Cause      TPEt  0.5739n.s 0.053 Not exist 

   EXCt        does not Cause     (OPR)t
+ 2.1207n.s 0.346 Not exist 

  (OPR)t
+   does not Cause      EXCt   0.5787n.s 0.749 Not exist 

   EXCt        does not Cause     (OPR)t
− 0.6837n.s 0.710 Not exist 

  (OPR)t
−   does not Cause      EXCt  0.0254n.s 0.166 Not exist 

   INFt        does not Cause     (OPR)t
+ 1.2295n.s 0.541 Not exist 

  (OPR)t
+   does not Cause      INFt   0.3815n.s 0.826 Not exist 

   INFt        does not Cause     (OPR)t
− 0.0614n.s 0.969 Not exist 

  (OPR)t
−   does not Cause      INFt 0.0377n.s 0.981 Not exist 

  *     significant at 5% level  

 n.s   not significant  
 

 

 بالملحق البحث بالاعتماد على بيانات Eviews-12مخرجات البرمجية       
 الاستنتاجات والمقترحات 

 الاستنتاجات:  -1
النفط،   أسعارتقلبات  لتمثيل العلاقة بين    ةاء الموّزع غير الخطيـالانحدار الذاتي للإبط  نماذجملاءمة   (1

من   كنسبة  العامة  )الإيرادات  والمالية  النقدية  السياستين  من    ، GDPومتغيرات  كنسبة  العامة  النفقات 
GDP  ،  )كانت لهذه النماذج قدرة تفسيرية   إذل،  ـل الطويـجفي الأمعدل سعر الصرف، ومعدل التضخم

 فضلًا عن تجاوزها لكافة الاختبارات التشخيصية. ،عالية
ه  ـذا يجعلـوه  ،اهـاز الأخير عليـرتكي نظراً لاـاد العراقـالًا في الاقتصاً وفعّ ـط دوراً مهمـالنف  أسعار  ؤديت (2

كانت ط  ـالنف  أسعارات في  ـات والانخفاضـنجد أن الارتفاع  من هناات،  ـالأزمالمخاطر و   د من ـللعدي  ة ـعرض
 .  متغيرات السياستين النقدية والمالية على ملحوى  تأثير ذات

النفط هو معدل سعر الصرف، ثم   أسعارأكثر متغيرات السياستين النقدية والمالية تأثراً بالارتفاعات في   (3
لسياستين النقدية المتغيرات لأكثر  في حين إن رادات العامة، ثم النفقات العامة،معدل التضخم، تليه الإي

النفط هو معدل سعر الصرف، ثم الإيرادات العامة، يليها معدل   أسعاروالمالية تأثراً بالانخفاضات في  
 التضخم، ثم النفقات العامة.

 أسعار في    زيادة الارتفاعاتن  إذ إ الإيرادات العامة،  في    النفط بصورة غير خطية  أسعارتؤثر تقلبات   (4
، بينما الإجمالي( من الناتج المحلي %1.70العامة بنسبة )زيادة الإيرادات    إلى يؤدي  بدولار واحد  النفط  

  ( %1.78)تناقص الإيرادات العامة بنسبة    إلىبدولار واحد يؤدي  النفط    أسعارفي    تناقص الانخفاضات
 . الإجماليمن الناتج المحلي 

العامة تتأثر بصورة طردية بارتفاعات   (5 النفقات  الرغم من أن  النفط، وعكسية بانخفاضات   أسعارعلى 
النفط   أسعارن التقلبات بالنفط، إذ إ  أسعارالنفط، إلا أنها تستجيب بصورة خطية للتقلبات في    أسعار
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( من الناتج %0.38)  إلى(  %0.34-بدولار واحد يعمل على زيادة النفقات العامة بنسبة تتراوح ما بين )
 النفط تؤثر بصورة خطية في النفقات العامة.  أسعارأن تقلبات  إلى ، وهذا يشير الإجماليالمحلي 

في    زيادة الارتفاعاتن  معدل سعر الصرف، إذ إفي    النفط بصورة خطية وعكسية   أسعارتؤثر تقلبات   (6
تناقص ( دينار لكل دولار، و 6.22ف بـ )تراجع معدل سعر الصر   إلىيؤدي  بدولار واحد  النفط    أسعار

( دينار لكل  4.82ارتفاع معدل سعر الصرف بـ )   إلى بدولار واحد يؤدي  النفط    أسعار في    الانخفاضات
 دولار.

النفط   أسعارفي    زيادة الارتفاعاتن  إ  إذ معدل التضخم،  في    النفط بصورة غير خطية  أسعارتؤثر تقلبات   (7
 أسعارفي    تناقص الانخفاضات  في حين إن،  (% 1.74ارتفاع التضخم بنسبة )  إلىيؤدي  بدولار واحد  

 . (%1.22)ارتفاع التضخم بنسبة  إلىبدولار واحد يؤدي النفط 

تح  أسعارفي    التقلباتهم  تس (8 في  الأالنفط  في  المشترك  التكامل  علاقة  الطويل  قيق  متغيرات    معجل 
للإيرادات العامة، والنفقات العامة، ومعدل التضخم من الرجوع   يمكن، حيث  السياستين النقدية والمالية

معدل حتاج  ي  في حين ،  النفط  أسعارصدمات في    بعد حصول  الحالة التوزانية خلال فترة أقل من سنة   إلى
 . الحالة التوازنية  إلىللرجوع   أكثر من سنة  إلىسعر الصرف  

في   (9 الموجبة والسالبة  للصدمات  تناظرية  غير  آثار  الإي  أسعارهناك  على كل من  العامة النفط  رادات 
 أسعارن آثار الصدمات الموجبة والسالبة في  في حين إ  في الأجل القصير،  ومعدل التضخم وخاصة

  يكي تؤيد العلاقة التناظرية خاصة النفط على كل من النفقات العامة ومعدل سعر صرف الدولار الأمر 
 في الأجل الطويل. 

 في النفقات العامة في الأجل الطويل.  النفط تؤثر أسعارأظهر تحليل السببية أن الارتفاعات في  (10

 المقترحات: -2
، سعارعتمـاد على النفــط، خاصـة فـي أوقـات انخفـاض الأالاتقليـل  إلى  ضرورة توجـه الاقتصـاد العراقـي   (1

 .بالتالـي خلـق مصـادر دخـل بديلـة ودائمـة

تبني سياسات اقتصادية كفيلة بتنويع  الاقتصاد من خلال الاهتمام بالقطاعات غير النفطية والعمل  (2
 جنبية و المحلية. بيئة ملائمة لجذب الاستثمارات الأعلى خلق 

نمية القطاعات غير النفطية في الأجلين  يرات في هيكل النفقات العامة لصالح تيحداث تغلعمل على إا (3
 العام.  نفاقالقصير و الطويل وترشيد الإ

النفط في السياستين النقدية والمالية من جهة، ولتقديم دليل   أسعارلإعطاء صورة أشمل عن أثر تقلبات   (4
الدراسة بإضافة نماذج  ثانية، يمكن توسيع  القرارات الاقتصادية من جهة  إرشادي لصانعي ومتخذي 

الدي الفائدة،  النقد، سعر  الموازنة، عرض  العام، الإيرادات الضريبية،  لتشمل متغيرات أخرى كعجز  ن 
 حتياطي الإلزامي، وغيرها.الإ
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